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乳制品及乳饮料的研发、生产和销售。

生产、销售汽车、消费电子领域内精密塑胶配件及相关塑胶模具的开发。

从事墙布的研发、设计、生产与销售业务。

电子产品、智能控制产品、厨电设备、工业加热设备开发、加工、制造销售。

高性能CMOS图像传感器芯片的研发、设计和销售。
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提供定制化零部件产品服务，产品包括石化机械设备零部件、矿山机械设备零部件、通用机械设备零部件。

专注于移动通信技术的开发、应用、服务。

分子检测底层核心技术的自主研发。

教育办公类、消费类、网络设备类、网络安全类、零售类及其他电子产品的研发、生产、销售服务。

单体维生素产品的研发、生产与销售。

专注于畜禽养殖机械设备的研发、设计、生产、销售和安装。

专注于宠物用品和宠物零食的研发、生产和销售。

专注于心脑血管疾病用药领域，专业从事药品的研发、生产和销售。

中成药及化学药的研发、生产及销售。

从事以吻合器为代表的外科手术医疗器械研发、生产与销售。

乳品

汽车零部件

其他家用轻工

小家电

计算机设备

优机股份

信科移动

康为世纪

智微智能

天新药业

大牧人股份

源飞宠物

中健康桥

恩威医药

东星医疗

鸿铭股份

世纪恒通

矩阵股份

丰立智能

包装专用设备的研发、生产和销售。

通过自主开发技术平台及搭建服务网络，为企业客户提供用户增值和拓展服务。

从事空间设计与软装陈设业务。

小模数齿轮、齿轮箱以及相关精密机械件等产品研发、生产与销售。

通用设备制造业

计算机、通信和其他电子设备制造业

医药制造业

计算机、通信和其他电子设备制造业

食品制造业

专用设备制造业

文教、工美、体育和娱乐用品制造业

医药制造业

医药制造业

专用设备制造业

专用设备制造业

互联网和相关服务

专业技术服务业

通用设备制造业

在市场震荡下行阶段积极建仓的次新基

金，4月27日迎来强劲反弹。而近期基金机构

的观点也越来越明确，市场已经具备较高的投资

价值。

浦银安盛基金表示，资本市场最终反映的是

经济基本面，虽然短期受内外多重因素影响，市

场震荡幅度加大，但随着疫情缓解、经济企稳，A

股市场有望进一步修复。

“稳增长措施有望逐步兑现，继近期政策维

稳信号释放后，基础设施投资建设有望发力。从

市场风格来看，市场调整过后风格有望回归均

衡。稳增长和高景气均衡配置是核心投资策

略。投资者可关注疫情后的高端制造业与线下

经济的修复。”农银汇理基金表示。

对于后市机会，招商基金表示，将重点关

注经济需求恢复和实物资产通胀主线，布局稳

增长相关的周期和消费行业，继续看好低估

值、有业绩且增长确定以及存在边际变化的板

块和个股。

“多项指标显示市场已处于弱势末端，市场

有望峰回路转，对于普通投资者而言，应密切关

注市场变化，抓住低位布局机会择机加仓。”牛成

龙表示，同时，选择长期业绩更加优秀的基金产

品，无疑是相对稳健的投资标的。

5月6日，中基协公布2022年3月公募基金

市场数据，截至2022年3月底，我国境内公募基

金规模合计为25.08万亿元，环比2月底的26.34

万亿元减少4.78%。

这是自去年9月以来，公募基金总体规模首

次出现下滑，此前，公募基金市场曾高歌猛进，接

连5个月实现规模正增长。具体来看，股票基金、

混合基金、债券基金、货币基金都出现不同程度

的规模缩水，而QDII基金随着净值整体表现较

好、整体份额的攀升，规模也实现逆势增长。

事实上，今年开年以来，A股市场迎来整体回

调，发行市场一度遇冷，此前数据显示，一季度新

发主动权益产品158只，募集规模931.8亿元，该

季度发行规模为2020年以来低点。

公募基金规模回落

中基协数据显示，截至3月底，我国境内共有

基金管理公司138家，其中，外商投资基金管理公

司45家，内资基金管理公司93家；取得公募基金

管理资格的证券公司或证券公司资产管理子公

司12家、保险资产管理公司2家。

以上机构管理的公募基金资产净值合计

25.08万亿元，环比减少4.78%。

这也是继去年9月以来，公募基金总规模首

次出现下滑。2021年9月底，公募基金规模合计

为23.90万亿元，随后在同年10月底至今年2月

底，公募基金市场规模连续5个月实现正增长，其

间的月度合计规模依次为24.41万亿元、25.32万

亿元、25.56万亿元、25.87万亿元、26.34万亿元。

具体来看，封闭式基金最新规模为3.12万亿

元，较2月底的3.1万亿元微增0.61%。开放式基

金最新规模为21.97万亿元，较2月底的23.24万

亿元缩水5.46%。

除了QDII基金以外，其他细分类型产品规模

均环比回落。其中，股票基金、混合基金、债券基

金、货币基金的最新规模分别是2.27万亿元、5.25

万亿元、4.19万亿元、10.01万亿元，依次环比缩水

7.41%、7.92%、7.08%、3.15%。

而QDII基金的最新规模为2448.43亿元，较2

月底的2409.82亿元增长1.6%。

在多类基金规模下滑的背后，3月公募基金

普遍出现净值回撤。渤海证券此前研报谈道，3

月月，偏股型基金月净值平均下跌8.3%，正收益

占比 2%；偏债型基金下跌 2.7%，正收益占比

1.8%；纯债型基金平均下跌 0.1%，正收益占比

30.8%；QDII 基金平均下跌 1.4%，正收益占比

38.9%；FOF基金下跌3.6%，正收益占比0.0%；商

品型基金平均上涨4.0%，正收益占比100.0%。

“一季度各类主动权益产品普遍呈现明显的

下跌趋势，其中普通股票型和灵活配置型基金亏

损最多，收益中位数分别为17.24%和 17.27%，弱

于沪深300指数表现。”中金公司则在研报中谈

道，相比于主动权益类产品，同期国际(QDII)另

类投资和商品型基金表现最好，收益中位数

分别为 6.63%和 8.25%。

从同比数据来看，公募基金规模依然实现

正增长。中基协数据显示，2021年3月底，公募

基金资产净值合计21.56万亿元，其中封闭式基

金的规模为2.59万亿元，开放式基金的规模为

18.97亿元。

同比去年同期，公募基金整体规模增长

16.33%，而封闭式基金的规模增幅为20.46%，开

放式基金的规模增幅则为15.81%。

三类基金份额下滑

从数量来看，封闭式基金达到1208只，较2

月底增加 17 只；开放式基金达到 8461 只，比 2

月底增加 161只。其中开放式基金的新增基金

中，有 35 只为股票基金、98 只为混合基金、29

只为债券基金。而货币基金环比减少1只，QDII

基金数量持平。

虽然整体基金数量增加，但总的基金份额环

比呈下滑的态势，市场最新基金份额合计达22.74

万亿份，环比减少4609.79亿份。

事实上，今年以来，在A股市场整体回调的

情况下，基金发行市场持续遇冷。Wind数据显

示，今年3月，市场共新成立基金175只，平均发

行份额为6.93亿份；而在去年同期，市场新成立

基金数量为183只，平均发行份额为15.4亿份。

这也意味着，今年 3 月全市场新成立基金

平均基金份额不足去年同期的一半。具体来

看，股票基金和混合基金的平均发行份额同比

均出现较大幅度下滑，从而拖累了基金发行市

场的整体表现。

Wind数据显示，今年3月，新成立股票型基

金32只，平均发行份额为2.05亿份，较去年同期

的7.79亿份缩水73.68%；新成立混合型基金80

只，平均发行份额为 4.37 亿份，较去年同期的

17.36亿份缩水74.83%。

拉长周期来看，中金公司研报提及，一季度

新发主动权益产品158只，募集规模931.8亿元。

继2021年四季度发行规模环比大幅下滑后，发行

持续降温，相对上季度发行规模大幅下降37.4%，

季度发行规模为2020年以来低点。一季度中欧

基金募集规模居所有公募基金公司首位，共计发

行10只产品，募集规模77.4亿元。

而从基金份额变动情况来看，各类基金变

化不一。股票基金的最新份额为1.72万亿份，较

2月底增加1.89%；混合基金最新份额为4.14万亿

份，较2月底减少0.75%；债券基金最新份额为

3.69万亿份，较2月底减少5.72%；货币基金的最

新份额为 10万亿份，环比减少3.15%；QDII基金

最新份额为2326.29亿份，环比增加12.05%。

据财联社

我国境内公募基金
管理规模降至25.08万亿元

随着基金一季报的披露完毕，次新基金的建仓情况浮出水面。统计数据
显示，截至一季度末，1 月下旬成立的 36 只次新基金股票仓位平均值为
53.83%，其中，部分 3 年、2 年持有期的产品迅速提高仓位，体现出中长期资金
的积极态度，同时，二三月份成立的新基金建仓节奏也日趋加快。

“就目前时点来看，‘市场底’距离我们越来越近，基金这个时候选择新发建仓，
无疑是特别具有性价比的好时机。”太平洋证券股份有限公司投资顾问牛成龙表示。

展望后市，业内人士普遍认为，政策面积极信号正在增强，市场对经济企稳的信
心有所恢复，A股市场的中长期配置机会逐步显现。

次新基金有序进场

Wind数据显示，截至4月27日，年初以来成

立的股票基金规模达到245.96亿元，混合基金达

到1417.34亿元。从净值波动的节奏来看，次新基

金正在有序进场。

据记者统计，截至一季度末，1月下旬成立的36

只主动权益类次新基金的股票仓位平均值为

53.83%。其中，中欧多元价值三年持有混合、创金合

信专精特新、华安优势精选混合、国泰致和两年封闭

运作混合等次新基金经历2个月左右的运作，已经将

股票仓位迅速拉高。上述基金在一季度末的股票仓

位分别为94.28%、93.68%、93.65%和93.50%。

紧凑的加仓节奏也传导到2、3月份成立的次

新基金产品。近期，不少成立时间较短的次新基

金净值波动幅度明显扩大，显示出权益资产投资

比重提升的迹象。而在迅速建仓的次新基金中，

带有1年、2年、3年等持有期的产品，更敢于提升

股票仓位。

谈到次新基金的建仓策略，中欧多元价值三

年持有混合基金经理袁维德认为，在当前的时点

上，一些质地优秀的高增长类资产估值优势已经

凸显。在这其中，由于疫情扰动、原材料价格波

动等短期因素导致经营景气受到影响的公司调

整得尤为充分。许多优质公司已经出现了非常

好的长期投资机会。投资组合正在不断向这类

资产集中。

“近年来，在市场日趋成熟的情况下，此类带

锁定期的基金产品股票仓位，也反映出中长期资

金对市场的相对看好。”牛成龙补充道，目前来

看，市场继续下行的空间不大，但仍需注意个股

的选择。

市场情绪有望修复


