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“固收+”产品迎窗口指导，权益投资须在3成以下

青岛华侨实业股份有限公司（以下简称“公司”）2022
年董事会第一次会议于2022年7月29日下午在创牌大楼
C08会议室召开，应到董事6人，实到董事6人。出席人数
符合法律法规和《公司章程》的规定。本次会议通知于
2022 年 7 月 21 日以电子邮件形式发出，公司监事和高级
管理人员列席了会议，会议的通知和召开符合《公司法》
和《公司章程》的规定，会议由董事于宙先生主持。经与
会董事认真审议，审议通过了以下议案：

一、《青岛华侨实业股份有限公司2021年度董事会工
作报告》（表决结果：同意6票、反对0票、弃权0票）

本议案需提交公司2021年年度股东大会审议通过。
二、《青岛华侨实业股份有限公司2021年度财务决算

报告》（表决结果：同意6票、反对0票、弃权0票）
本议案需提交公司2021年年度股东大会审议通过。
三、《青岛华侨实业股份有限公司2021年度利润分配

预案》（表决结果：同意6票、反对0票、弃权0票）
公司董事会拟定的 2021 年度利润分配预案为：2021

年度分红预案为以公司总股本 17,082,302 股为基数，每
10股派现金红利2.40元（含税）。

本议案需提交公司2021年年度股东大会审议通过。
四、《青岛华侨实业股份有限公司关于选举董事的议

案》（表决结果：同意6票、反对0票、弃权0票）
本议案需提交公司2021年年度股东大会审议通过。
五、《青岛华侨实业股份有限公司关于公司社会流通股

份回购的议案》（表决结果：同意6票、反对0票、弃权0票）
本议案需提交公司2021年年度股东大会审议通过。
六、《青岛华侨实业股份有限公司关于注销回购股份

并修改<公司章程>的议案》（表决结果：同意 6 票、反对 0
票、弃权0票）

本议案需提交公司2021年年度股东大会审议通过。
七、《青岛华侨实业股份有限公司关于使用自有资金

开展投资业务的议案》（表决结果：同意6票、反对0票、弃
权0票）

本议案需提交公司2021年年度股东大会审议通过。
八、《青岛华侨实业股份有限公司关于召开2021年年

度股东大会通知的议案》（表决结果：同意6票、反对0票、
弃权0票）

经公司董事会研究决定，公司 2021 年年度股东大会
定于 2022 年 9 月 15 日上午 9:30 召开，现将有关事宜公告
如下：

一、会议议程：
审议如下议案：
（1）《青岛华侨实业股份有限公司2021年度董事会工

作报告》
（2）《青岛华侨实业股份有限公司2021年度财务决算

报告》
（3）《青岛华侨实业股份有限公司2021年度利润分配

预案》
（4）《青岛华侨实业股份有限公司关于公司社会流通

股份回购的议案》
（5）《青岛华侨实业股份有限公司关于注销回购股份

并修改<公司章程>的议案》
（6）《青岛华侨实业股份有限公司关于使用自有资金

开展投资业务的议案》

（7）《青岛华侨实业股份有限公司关于选举董事的议案》
（8）《青岛华侨实业股份有限公司2021年度监事会工

作报告》
二、会议地点：
青岛金谷旅游发展有限公司世园假日酒店（崂山区

天水路2号）
三、出席对象：
1.公司董事、监事及高级管理人员；
2.持有本公司权证的全体股东，股东因故不能到会可

委托代理人出席会议。
四、会议登记办法：
1.登记手续：符合出席会议要求的股东或授权代理人

应持本人身份证、证券账户卡、代理人身份证、授权委托
书（样本详见附件1），办理出席会议登记

2.登记地点：青岛市市北区热河路51号同福客栈
3.登记时间：2022年9月8日上午9:30至11:30 下午

1:30至3:00（提前一周登记）
联系电话：0532-88932089 联系人：王女士
五、其他事项：
（1）本次会议会期半天，与会股东食宿、交通费自理；
（2）所有会议人员进入会场前均要测量体温并出示

健康码、行程码、7日内会议地的核检阴性报告参会，体温
高于37.3℃、无法出示绿码、健康码为红色黄色、无规定时
间内核酸检测报告的人员不得进入；

（3）会议不超过50人，如有以下情况，请按具体要求参会：
①正常地区入青人员，持48小时内核检阴性证明，到

达青后24小时内1次核检，健康码绿码方可参会；

②中、高风险地区入青人员，执行7天集中隔离+7天
居家隔离。核酸检测：前 7 集中隔离执行政府要求、后 7
居家隔离（第 3 天、第 7 天核酸检测）。解除隔离后，持 48
小时核酸检测证明，健康码绿码方可参会；

③低风险区旅居史、次密接隔离人员，执行7天居家
隔离，第1、3、7天核酸检测。解除隔离后，持48小时核酸
检测证明，健康码绿码方可参会；

④入境人员，执行政府10天隔离+7天居家办公。前
10集中隔离执行政府要求、后7居家隔离（第3天、第7天
核酸检测）。解除隔离后员工持健康码绿码（48小时内核
检证明）方可参会；

（4）做好个人防护，科学合理佩戴口罩并随身携带备
用口罩，会议全程必须配戴口罩，保持适当距离就座；

（5）上述要求低于政府要求的，按照所在地政府要求
执行。遇政府防控政策要求调整的，按照政府最新防控
政策要求执行。

青岛华侨实业股份有限公司董事会
2022年7月29日

附件：
授权委托书

兹授权 先生（女士）代表本人出席青岛华侨实业
股份有限公司2021年年度股东代表大会，并代为行使表
决权。

委托人签名： 身份证号码：
委托人股东帐户： 委托人持有股数：
受托人签名： 身份证号码：
受托日期： 年 月 日

青岛华侨实业股份有限公司（以下简称“公司”）2022
年监事会第一次会议于 2022 年 7 月 29 日下午 16:00 在创

牌大楼 C08 会议室召开，会议应到监事 3 人，实到监事 3
人，占应出席人数的100%，缺席0人，参会人数符合《公司

章程》规定的法定人数。本次会议通知于 2022 年 7 月 21

日以邮件形式发出，会议的通知和召开符合《公司法》及

《公司章程》的有关规定。本次会议由监事会主席刘涛主

持，经与会监事审议通过了以下决议：

1.《青岛华侨实业股份有限公司 2021 年度监事会工

作报告》

（表决结果：同意3票、反对0票、弃权0票）

2.《青岛华侨实业股份有限公司 2021 年度财务决算

报告》

（表决结果：同意3票、反对0票、弃权0票）

3.《青岛华侨实业股份有限公司 2021 年度利润分配

预案》

（表决结果：同意3票、反对0票、弃权0票）

上述议案均尚需提交公司2021年年度股东大会审议。

青岛华侨实业股份有限公司监事会
2022年7月29日

重要提示
本公司董事会保证本报告所载材料不存在任何虚假

性记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实
性、准确性和完整性负个别及连带责任。

一、公司简况
1.公司法定名称：青岛华侨实业股份有限公司
2.法定代表人：舒海
3.公司注册地址：高科园金玉山庄
4.公司信息披露人：孙建林
5.联系电话：0532-88932089
6.权证简称及代码：华侨实业Q002
二、财务报告（摘要）
1.审计意见：本公司财务年报经中审亚太会计师事务

所（特殊普通合伙）审计，并出具了中审亚太审字(2022)
005015号的审计报告。

2.简化的资产负债表
单位：人民币元（下同）
项目 期末数 期初数
流动资产合计 64,180,778.89 63,314,480.11
非流动资产合计 118,020,231.08 111,842,397.3
资产总计 182,201,009.97 175,156,877.41
流动负债小计 1,525,169.21 1,270,431.37
非流动负债小计 19,898,067.27 18,337,922.65
负债合计 21,423,236.48 19,608,354.02
归属于母公司股东权益小计

152,505,773.62 146,819,189.97
股东权益合计 160,777,773.49 155,548,523.39
负债和股东权益总计

182,201,009.97 175,156,877.41
3.简化的损益表
单位：元
项目 2021年度 2020年度
营业收入 57,945.31 61,320.75

投资收益 3,637,147.19 4,492,867.51
利润总额 6,335,113.28 5,989,979.19
净利润 6,729,240.59 5,447,676.45
其中:归属于母公司股东的净利润

5,842,057.09 4,711,988.81
4.简化的现金流量表
单位：元
项目 2021年度 2020年度
经营活动产生的现金流量：
经营活动现金流入小计

2,774,661.48 19,153,004.56
经营活动现金流出小计

773,525.48 2,758,337.08
经营活动产生的现金流量净额

2,001,136.00 16,394,667.48
投资活动产生的现金流量：
投资活动现金流入小计

33,381,180.53 40,921,635.43
投资活动现金流出小计

55,000,000.00 28,000,000.00
投资活动产生的现金流量净额

-21,618,819.47 12,921,635.43
筹资活动产生的现金流量：
筹资活动现金流入小计 0 0
筹资活动现金流出小计

5,783,384.49 14,816,720.06
筹资活动产生的现金流量净额

-5,783,384.49 -14,816,720.06
现金及现金等价物净增加额

-25,401,069.18 14,438,100.81
期末现金及现金等价物余额

9,072,972.07 34,474,041.25
5.主要财务数据与财务指标

项目 2021年度 2020年度
流动比率（%） 42.08 49.84
速动比率（%） 42.08 49.84
股东权益比率（%） 83.7 83.82
每股净资产（元/股） 8.93 8.52
每股收益（元/股） 0.34 0.27
净资产收益率（%） 3.83 3.21
三、2021年公司业务回顾及2022年展望
对于严峻的外部环境给企业经营带来的不确定性挑

战，公司基于以股东利益为先、坚持稳健经营与持续回报
股东的经营策略，在保证资金安全的情况下，积极整合多
方资源、克服困难设计实现较高资金收益率的方案，实现
稳定持续的利润来源。持续推进股份回购，为股东退出
提供变现通道；坚持现金分红，提供稳定持续现金收益。

1.经营指标总结
单位：元
项目 2020年 2021年
销售收入 61,320.75 57,945.31
利润总额 5,989,979.19 6,335,113.28
其中：投资收益 4,492,867.51 3,637,147.19
净 利 润 5,447,676.45 6,729,240.59
其中：归属母公司股东净利润

4,711,988.81 5,842,057.09
每股收益 0.27 0.34
2022年发展规划
公司在优先保证每年股东收益和现金分红的前提

下，通过购买理财产品、较高收益的投资等方式保障公司
收益。公司将不断加强内部控制和风险防范，对相关投
资情况进行持续跟踪、分析，加强监督，并提前做好资金
管理安排，确保公司投资资金的安全性和收益性。

2022 年经营指标预算：公司归母净利润 5,000,000
元，预计每股收益0.29元。

四、股本变动及股本结构情况

1.报告期内股本结构变化：
2022 年 3 月 14 日公司股本总数由 1724.0164 万股变

更为1708.2302万股。
2.股本结构情况
股份类型 期末股数（股） 占总股本比例（%）
法人股 10,368,000 60.69%
社会个人股 6,714,302 39.31%
总股本 17,082,302 100.00%
3.前十名股东持股情况
序号 股东名称 年末持有数（股）占总股本比例（%）
1 海尔集团 10,248,000 59.99%
2 西南证券 557,136 3.26%
3 仲崇辉 282,940 1.66%
4 焦淑霞 222,407 1.30%
5 青岛侨联 120,000 0.70%
6 张旭 105,397 0.62%
7 马建国 97,201 0.57%
8 徐玲 93,600 0.55%
9 曲汝斌 75,430 0.44%
10 王辉波 72,368 0.42%
4.报告期内，公司董事、监事及高级管理人员的持股

情况没有变化。
五、重要事项
报告期内本公司无重大事项披露。
六、备查文件
1.载有董事长亲笔签署的年度报告；
2.载有法定代表人、财务主管亲笔签字并盖章的财务

报告；
3.载有会计师事务所盖章，注册会计师亲笔签字的审

计报告正本；
4.董事会决议。

青岛华侨实业股份有限公司
2022年7月29日

青岛华侨实业股份有限公司2021年年度报告

青岛华侨实业股份有限公司2022年董事会第一次会议决议公告暨召开公司2021年年度股东大会的通知

青岛华侨实业股份有限公司2022年监事会第一次会议决议公告

“固收+”基金迎窗口指导

近日，部分基金公司收到监管关于“固收+”基

金的窗口指导。

所谓的“固收+”基金，是以获得绝对收益为目

标，以固定收益资产构建基础收益，在严格控制回

撤的前提下，配置权益类风险资产及量化策略，从

而达到增厚收益、平滑波动的投资体系，由“固收”

和“+”两部分组成的产品。

招商基金总经理助理王景在接受记者采访时

表示，“固收+”产品是一种资产配置的产品，市场上

的“固收+”产品有各种类型，有的是加股票，有的是

加可转债，因此，在她看来核心是需要关注底层资

产是什么。

业内人士表示，偏债混合型基金、二级债基等

在宣传上都统称“固收+”，但资产类别上却差异较

大，二级债基80%以上是债券，偏债混合一般债券

比例最低可能在50%-60%，其中还包括了股性较

强的转债，剩余的仓位还可以买股票。

此外，“固收+”中的“+”的意思是组合里面除了

债券，再“+”上部分股票或者其他类别的资产，并非

保证在固定的收益上“+”一个额外的正收益。

因此在他看来，被视为低波动、稳健型“固收+”

基金，产品称谓存在不适当性。

对此，监管部门正在加强对“固收+”基金的宣

传口径约束。

8月16日，某大型公募基金公司人士向记者表

示，近期监管部门对基金公司的“固收+”产品申报

和宣传进行窗口指导，权益资产投资比例超过30%

的基金，不能以“固收+”基金的名义进行新产品申

报和宣传。

“固收+”基金首现净赎回

2022年二季度末，“固收+”基金自2019年以来

首次出现净赎回。

实际上，近两年，在理财产品全面冲刺净值
化转型的背景下，瞄准绝对收益、攻守兼备的稳
健型“固收+”产品受到低中风险偏好投资者的青
睐，优质产品持续走红，“固收+”基金整体规模迎
来大爆发。

据Wind数据，截至2021年12月31日，“固收+”
基金规模超过1.84万亿元，较2020年底的8664亿
元猛增 112.5%，而 2018 年底“固收+”产品规模仅
1986亿元。

持有人户数方面，“固收+”总持有人户数
2577.79万户，较2018年6月大幅增长3.83倍。

但 2022 年以来，随着市场波动性增加，“固

收+”基金在今年二季度遭遇了大量赎回。

兴业证券固定收益研究中心分析师黄伟平认

为，这主要是因为市场的波动，让部分投资者重新认

识了“固收+”产品。今年年初至4月底，无论是权益

还是可转债均经历了剧烈波动，很多固收+产品的回

撤幅度均明显超过了过往，而去年下半年才是这些

产品的高速扩张期，换句话说，很多人是去年下半年

高点入场然后在今年遭受了亏损，正是这样的波动

让大家重新认识了“固收+”产品的波动特性。

与此同时，在今年上半年，大部分“固收+”基金产

品的最大回撤超10%，个别产品的最大回撤甚至超

30%，也使得不少投资者质疑“固收+”变成了“固收-”。

业内人士认为，部分产品“+”部分的股票仓位和

持仓风格较为激进，是这类回撤较大的重要原因。

据《21世纪经济报道》

主打稳健低波动、攻守兼备的“固收+”基
金在2022年二季度遭遇滑铁卢。

据兴业证券统计，截至2022年二季度末，
“固收+”基金规模为2.47万亿元，其中存量产
品环比净赎回约1561亿元，这是“固收+”基
金自2019年以来首次出现净赎回。

大量净赎回的背后，是因为年初至4月底，
权益及可转债市场的剧烈波动，让“固收+”纷
纷变成“固收-”，基民在认识到产品的波动特
性之后，对这类基金持否定态度，选择了用脚
投票。

“从客服方面反馈，‘固收+’基金最不能
接受净值回撤，客户的投诉电话最多。”有基金
公司人士透露当市场大幅调整时，“固收+”基
金成为投诉最多的产品。

不过，来自监管层的最新要求显示，“固
收+”基金上述情形将发生改变。

记者了解到，近日，部分基金公司收到监
管窗口指导。华南某大型基金公司人士表示，
未来基金组合权益投资比例上限超过30%的基
金不能以“固收+”名义宣传，如果是申报“固
收+”新产品，权益投资比例须在10%至30%。

多位基金公司人士认为，“固收+”产品的
权益投资比例规范有利于提高投资者适当性
匹配度，符合稳健型产品特征，至于对“固收+”
的业务发展和产品规模，则影响不大。

大干快上权益资产，导致波动风险加大。对于“固
收+”基金的乱象，管理层终于出手了。昨天有媒体报
道，今后“固收+”产品的权益类配置比例不得超过30%。

“固收+”产品讲述的是“左手拿盾，右手执
矛”的故事。买债券获得打底收益，再买转债和股
票增加收益，财富增值又稳又能赚。听起来真不
错的“固收+”产品，在过去两年快速发展。除了看
上去很完美的投资策略，“固收+”产品的另一个卖点
是填补了银行理财打破刚兑后的市场空白。虽然不
是白纸黑字保证本金安全，但看起来风险很低，很
多投资者把“固收+”当作了银行理财的替代品。

从产品设计上看，“固收+”的确应该是一款基本
收益有保障、增强收益有空间的产品，问题在于“固
收+”产品需要用可转债和股票来增加收益，但凡涉
及到权益类资产投资，都免不了看天吃饭。今年一
季度市场气候恶劣，“固收+”产品业绩集体拉垮。

Wind数据显示，一季度“固收+”基金收益平均
约-3.74%，回报为正的基金占比仅约为3.7%。同时，

“固收+”整体区间最大回撤达到了-4.96%。不仅没赚
到钱，在市场风险暴露时，也没能起到防御作用。

二季度以来，股市有所反弹，“固收+”业绩

随之回升。二季度“固收+”基金收益平均约
2.5%，回报为正的基金占比约为96%，不过整个
上半年，“固收+”整体仍然是负收益。

所谓成也萧何，败也萧何。“固收+”想要业
绩翻身，还是要靠大手笔押注权益资产。Wind
数据显示，二季度业绩靠前的“固收+”基金，股
票仓位普遍超过了30%的红线，比如浙商丰利增
强 股票仓位达到48.75%，国富中国收益股票仓
位63.14%，鹏扬景科A股票仓位43.96%。按照
最新的监管口径，权益资产仓位突破30%的不能
再用“固收+”的名义做推广。

本来是想买个安心，没想到结果很糟心，买了
“固收+”的投资者很伤心。根据兴业证券数据，截
至2022年二季度末，“固收+”基金规模为2.47万
亿元，其中存量产品环比净赎回约1561亿元，这
是“固收+”基金自2019年以来首次出现净赎回。

话又说回来了，天上哪能掉馅饼？产品设计看
起来很完美，本身就是一种隐患。对于那些权益类
仓位严重超标的“固收+”，应该多一份警惕了。

(文中观点仅供参考，不构成投资建议，投
资有风险，入市需谨慎。)

买了“固收+”的投资者很伤心
■本报首席财经评论员 李冬明


