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2023年，像兔子一样上蹿下跳，开年就逢多事

之春，全球经济犹如走钢丝一般。

3月8日，美国硅谷银行倒闭，成为2023年美国

第一家倒闭的银行，在美国金融系统中撕开一个缺

口；同日，加密货币银行SilvergateCapital宣布停止

营业；接着，位于纽约州的美国签名银行被监管部

门宣告关闭。负面情绪继续延烧至美国第一共和

银行、欧洲瑞士信贷等。《华尔街日报》于3月17日

报道，美国有多达186家银行存在与硅谷银行类似

的风险，可能资不抵债，面临“爆雷”。

3月17日，美国WTI原油合约开盘跌至71.69美

元/桶，最低时跌至65.79美元/桶，收盘68.38美元/

桶，跌幅4.35%，振幅9.68%。截至3月20日，WTI原

油期货价格跌至67.14美元/桶。总体上，国际价格

跌至15个月以来的最低水平。

那么，多家银行倒闭以及油价连跌，尤其是其

合力释放了什么信号？会造成什么样的影响？

会是 1930年大萧条或2008年金融危机再现的先

兆吗？

硅谷银行会是第一块多米诺骨牌吗？

硅谷银行在众人毫无察觉的情况下倒闭，成为

自2008年以来美国历史上的第二大银行破产事

件。回到2008年，美国华盛顿互惠银行因为不堪

次贷危机的重负而破产，是美国历史上规模最大

的银行倒闭案。华盛顿互惠银行曾是美国最大的

储蓄银行，拥有3070亿美元资产和1880亿美元存

款，在几个月时间里，就因为遭遇挤兑而不得不宣

布破产。

与华盛顿互惠银行相比，硅谷银行是一家成立

了40年的银行，截至2022年年底，总资产为2090

亿美元，存款超过1750亿美元。人们很难想到，就

是这样一家银行，竟会在48小时之内就宣布破产。

而在硅谷银行宣布破产后不久，美国加利福尼亚州

的另一大银行，即第一共和国银行，以及阿莱恩斯

西部银行等30家大银行也都遭到不同程度的挤兑

以及信任危机，各大银行的股价都在这段时间内遭

遇了血洗。其中，第一共和国银行和阿莱恩斯西

部银行股价在一天之内分别暴跌60%以上和80%

以上。同时，伴随着美国银行“病毒”的传播，一场

信任危机已开始蔓延到远在欧洲的德意志银行、

兴业银行以及瑞士信贷身上，2008年的危机阴影

再度浮现。

在美欧银行危机风暴发生后，美国总统和财长

都出来进行信心喊话。各种银行间自救和政府主导

的救助行为，也立刻展开。其中，3月19日，美国各主

要媒体报道，随着银行业危机的持续发酵，伯克希

尔·哈撒韦公司董事长巴菲特最近几天一直在与拜

登政府的高级官员保持联系，在过去一周内进行了

多次对话。拜登政府希望巴菲特以某种方式投资美

国银行业，巴菲特也给出了广泛建议和指导。

这一做法，说明美国的银行业问题可能比外界

所能想象到的更加严重。美国只有在极为特殊的

时期才邀请巴菲特出山，利用他在投资界的地位和

金融界的影响力来恢复人们对于陷入困境的公司

乃至有关行业的信心。比如：2008年，美国银行因

次贷危机导致股价暴跌时，有关方面邀请巴菲特出

面并因其注资而逐步走出困境。2008年，雷曼兄弟

倒闭，高盛集团也面临危机，于是请求巴菲特投资

50亿美元，最终赢得了市场信心，避免了一次破产

厄运。

“黑金”的价值与影响

石油被称为大宗商品之母，也被称为“工业的

血液”，更被称为“黑金”。无论是第二次工业革命
后的重工业时期，还是各国都在倡导新能源的当
下，围绕石油的争夺战从未停歇过。其原因，不只
是石油是一种高效实用的燃料，它还有相当广泛的
用途；石油不仅具有实实在在的商品和金融属性，
还具备很强的政治和战略属性。俄乌冲突发生后，
俄罗斯与美西方在石油和天然气方面的政治与战
略博弈——从限制俄罗斯石油供给、对俄罗斯石油
和天然气出口限价乃至北溪天然气管道被炸等
——都体现得淋漓尽致，充分体现了石油的政治与
战略属性。

俄乌冲突爆发以来，石油、天然气推高了美欧
的通货膨胀。油价和通货膨胀之间存在因果关
系。以美国CPI为例，美国CPI总共由三大类所组
成：能源、食品、核心CPI。其中，能源占比7.35%、食
品占比13.37%、核心CPI占比79.28%。虽然能源占
比不大，但是，能源价格大幅涨跌对CPI的影响依然
很大。一般说来，油价攀升，通货膨胀率随之升高；
油价下跌，通货膨胀率随之下降。

石油价格的波动，无论是暴涨还是暴跌，都
是经济增长与下行的重要晴雨表之一。油价持
续下跌，往往被认为是全球经济的不祥之兆。总
体上看，供求关系决定了油价的上涨与下跌。油
价下跌，意味着石油需求的下降和经济活动的萎
缩；油价暴跌可能成为世界经济通货紧缩的导火
索。拜登政府上台以来，控制石油领域的投资，
转而支持新能源的发展。有分析称，石油领域投
资降温，会令美国整体经济损失0.5个百分点的增
速。同时，美国页岩油气开采地区新增的 120多
万就业人口面临巨大压力。如果油价继续下跌
到50美元以下，美国经济增速受到的冲击可能达
1个百分点以上。

从世界范围看，如果油价长时间陷入低迷，

俄罗斯、委内瑞拉、伊朗、阿尔及利亚、尼日利亚

等国家的经济，恐将陷入崩溃的边缘；油价下跌

还意味着许多养老基金、保险公司都会减少收

益，因为这些钱是储户和投资者的钱。油价长期

下跌会产生连锁效应，乃至成为金融危机的一个

导火线。

历史的又一个十字路口

硅谷银行倒闭事件有没有可能是一次金融危

机的开始？而石油、天然气价格的持续下跌，会不

会火上浇油，或是直接单独导致一次经济危机？两

个事件同时爆发，若处理不好，后果更是不堪设

想。有人就将本次银行危机和油价连跌情况，与

2008年的次贷危机乃至上世纪30年代的大萧条相

提并论。在分析造成当下窘况的原因时，不少人归

咎于美欧快速加息。而这又确实在历史的尘垢中

找到依据。

比如，1994年也曾出现过类似事件。当年，在

时任美联储主席格林斯潘治下，美国一年内将联

邦基金利率从 3%加到 6%，目的也是打压通胀。

结果，1994年 10月 25日，美国第五大城市——橙

郡市因顶不住加息压力而破产。那时，石油价格

也是一路走低。后来，在美联储快速转向和美国

联邦政府快速介入下，美国经济得以平稳落地；

而石油价格也在短暂地经历了下跌后再次企稳

并创出了新高。

继续加息还是终止加息；控制油价下跌，还是

任其下滑，世界又走到了一个十字口。一边是天

堂；一边是地狱，处理得当，经济可能经历轻微衰退

后很快恢复；出现失误，硅谷银行破产以及瑞士信贷

等出现的问题都将是大餐中的前菜而已，后续则可

能还有更加劲爆的事件在等待。 据《中国经济周刊》

银行危机和油价暴跌夹击，世界又走到十字口

业内人士表示，数字技术全面融入实体经

济需要提速，要发挥好我国产业体系比较完整

的优势，抓住全球产业结构和布局调整过程中

孕育的新机遇，拓展数字经济和实体经济融合

的深度和广度。

京东集团技术委员会主席曹鹏认为，我国

数实融合仍面临一些问题亟待突破，比如数据

作为新型生产要素的价值还未得到充分释放，

消费互联网快于产业互联网，中小企业数字化

转型面临不敢、不会困境等。

曹鹏认为，在工业领域需进一步推动装备

数字化，加快工业互联网创新发展，深入实施智

能制造、智慧能源等工程，加快生产性服务业数

字化转型，培育供应链金融、服务型制造等融通

发展模式。鼓励大企业开放数据、技术等生产

要素资源，针对不同行业场景和企业类型设计

数字化转型“路线图”，提供开发应用性强、见效

快的数字化“工具箱”，提升传统企业“上云用数

赋智”水平。

中国信通院院长余晓晖以工业互联网为例

表示，工业互联网带动传统工业体系变革作用

逐步显现。下一步在深化工业互联网在制造各

行业应用的同时，加快向矿山、能源、医疗、交通、

物流等行业融合推广。推进5G全连接工厂、工业

互联网平台、标识解析等与各工业园区深度结合，

开展“工业互联网+园区”，推动工业园区和产业集

群数字化转型与智能化发展。 据《经济参考报》

21日，人社部社会保险基金监督局披露了2022年全

国企业年金基金业务数据，数据显示，截至2022年底，投

资管理人管理的投资组合及受托人管理的受托直投组

合，投资资产净值约为2.83万亿元，其中2022年的投资

收益为-478.97亿元，加权平均收益率为-1.83%。

此外，在养老金产品业务方面，截至2022年底，期末

资产净值约为2.17万亿元，2022年投资收益为0.08%，而

如果看成立以来的收益，则为26.8%。

加权平均收益率为-1.83%

根据人社部社会保险基金监督局披露的2022年全

国企业年金基金业务数据显示，截至2022年底，共积累

基金2.87万亿元，建立组合数5387个，投资资产净值约

为2.83万亿元，其中2022年的投资收益为-478.97亿元，

加权平均收益率为-1.83%。

具体从计划类型来看，在单一计划方面，共有样本

组合数4177个，期末资产金额为2.44万亿元，2022年加

权平均收益率为-1.94%，其中固定收益类共有样本组合

899个，期末资产金额为1949.02亿元，加权平均收益率

为2.83%；含权益类组合共有样本组合3278个，期末资

产金额约为2.25万亿元，加权平均收益率为-2.37%。

在集合计划方面，共有样本组合数249个，期末资产

金额为2600.32亿元，2022年加权平均收益率为-0.78%，

其中固定收益类共有样本组合91个，期末资产金额为

1160.41亿元，加权平均收益率为1.64%；含权益类组合共

有样本组合158个，期末资产金额约为1439.91亿元，加权

平均收益率为-2.68%。

再具体到样本组合的收益率分布上，2022年仅有

189个组合收益率≥4%，还有334个组合的收益率介于

2%至4%之间，另有687个组合的收益率介于0和2%之

间。这些组合在2022年都实现了正收益。

4家基金公司管理规模超千亿

在全国企业年金的投资管理人中，公募基金公司是

其中非常重要的组成部分。从截至2022年底的数据来

看，在11家基金公司中，共有两家基金公司的管理规模

超过了2000亿元，分别为工银瑞信基金和易方达基金，

还有两家基金公司的管理规模超过了1400亿元。

从这些基金公司在2022年的管理成绩来看，在单一

计划的固定收益类组合方面，招商基金的表现最好，收

益超过了4%，易方达基金、嘉实基金、工银瑞信基金则

是低于2%，在含权益组合方面，表现最好的是国泰基

金，加权平均收益率为-0.01%，银华基金的加权平均收益

率最低，为-6.32%。

而在集合计划的固定收益类组合方面，也是招商基

金的表现最好，收益为2.93%，华夏基金、易方达基金、富

国基金、工银瑞信基金则是低于1%，在含权益组合方面，

表现最好的也是国泰基金，加权平均收益率为0.52%，银

华基金的加权平均收益率最低，为-7.3%。

2022年养老金产品实现正收益

此外，与全国企业年金基金业务数据一起披露的还

有养老金产品业务方面的数据，截至2022年底，实际运

作595个组合，期末资产净值约为2.17万亿元，2022年投

资收益为0.08%，而如果看成立以来的收益，则为26.8%。

其中在权益类资产类型中，196个实际运作的产品，

期末资产净值为 1353.22 亿元，2022 年投资收益率

为-16.91%，但成立以来的投资收益率为53.17%。

在固定收益类资产类型中，365个实际运作的产品，

2022年期末资产净值约为1.89万亿元，投资收益率为

1.24%，成立以来的收益率为24.58%，其中138个实际运作

的混合型产品，期末资产净值为4068.33亿元，2022年投

资收益率为-2.60%，而在固定收益型产品中，129个实际运

作的普通型产品累计规模最大，2022年期末资产净值为

9849.13亿元，投资收益率为1.63%。来源：每日经济新闻

去年企业年金投资
收益-478.97亿元数实深度融合 重点行业数字化路线图初显

生产线上，机械臂灵活
地挥舞翻转；车间里，屏幕
上记录产品信息的数字不
断跳动；仓库内，智慧仓储
24小时不间断地拣货、发运
……眼下，越来越多的传统
产业将数字技术嵌入生产
各环节，带来提质增效的深
刻变革。

今年政府工作报告提
出，“大力发展数字经济”
“加快传统产业和中小企业
数字化转型，着力提升高端
化、智能化、绿色化水平”。
记者获悉，相关部门将完善
支持数字化转型的政策举
措，研究制定重点行业数字
化转型路线图，推动数字技
术与实体经济深度融合。

在长城汽车重庆永川生产基地焊装车间，智能化焊接机器人在进行焊接作业。新华社发

数实深度融合前景广阔数实深度融合前景广阔

机器人分布于不同的车间，按照设定程序，

挥舞机械臂完成卷绕、封装、注液等关键工序

——这一幕场景来自上海比亚迪有限公司，其

生产的锂离子电池主要应用于手机、笔记本电

脑、平板电脑等电子产品。

“数字技术正深刻改变着制造方式和企业

组织模式。”上海比亚迪公司经理严军说，基于

智能工厂的打造，上海比亚迪的发展韧性更加

强劲，构筑起了竞争新优势，企业产品研制周期

缩短25%，生产效率提升18%。

当前新一轮科技革命和产业变革蓬勃发

展，数字经济和实体经济加速融合，新场景新应

用不断涌现。

来自《关于2022年国民经济和社会发展计

划执行情况与2023年国民经济和社会发展计划

草案的报告》（下称“计划报告”）中的数据显示：

2022年智能灌溉、智能温室、精准施肥等智慧农

业新模式得到广泛推广；智能制造应用规模和

水平进入全球领先行列，累计建成近2000家高

水平数字化车间和智能工厂。

“人工智能、云计算、大数据、区块链等数字

技术创新发展，加速推动经济社会产业各领域

数字化、网络化和智能化转型持续升级，在赋能

传统产业变革的过程中产生新的业态，带动现

有产业的跃升。”在中国电子信息产业发展研究

院未来产业研究中心所长韩健看来，当前促进

数字经济和实体经济深度融合具备良好的基

础，融合发展动能有望进一步释放。

——支撑传统产业向数字化、智能化转型

的“数字底座”不断夯实。我国已建成全球规模

最大、技术领先的网络基础设施，算力总规模位

居世界第二。今年将新建开通5G基站60万个，

总数将突破290万个。

——数字化转型保持高速发展态势。工业

互联网作为数字经济和实体经济深度融合的关

键路径，已全面融入了45个国民经济大类。中

国信通院的研究预计，2025年工业互联网产业

规模将超过2万亿元。

“整体来看，场景需求驱动数实融合持续深

化，行业数字化标杆示范效应逐步显现。我国

数实融合正向基础更牢、结构更优、动力更足方

向迈进。”韩健说。

数字化转型支持举措将完善数字化转型支持举措将完善

数实融合更广阔的空间将进一步打开。计

划报告中，“加强数字化转型顶层设计”“完善支

持数字化转型的政策举措”“组织实施数字化转

型工程，助力实体经济高质量发展”等一系列具

体举措跃然纸上。

信息化与工业化深度融合是数字经济和实

体经济融合发展的重点领域。工信部部长金壮

龙表示，我国工业经济规模大、数字经济规模位

居全球第二，融合发展前景广阔，将以数字技术

创新突破和应用拓展为主攻方向，加大信息化

和工业化的融合发展。

具体而言，在扎实推进网络基础设施建设上，

将引导各地、各企业加快建设投资力度，加快5G、

千兆光网的深度覆盖。研究制定算力基础设施发

展行动计划，加强工业互联网基础设施建设。

在大力推进制造业数字化转型上，金壮龙

说，将研究制定重点行业数字化转型路线图，培

育一批数字化转型标杆。深化“5G+工业互联

网”融合应用，推动工业互联网向工业园区推广

应用，打造一批5G全连接工厂。建设一批全球

领先的智能工厂、智慧供应链。

重庆推出25条扶持政策加速制造业数字化

转型，今年内将建设100个数字化车间，新增1万

家中小企业“触网上云用数赋智”；江西将加快

提升国家虚拟现实创新中心等平台的创新带动

力；安徽计划从2023年起，每年打造省级数字化

转型典型示范项目100个，对列入典型示范的项

目最高奖补500万元……地方也在积极部署，面

向制造业等领域明确数字化转型目标，进一步

细化鼓励支持举措。

持续拓展融合深度和广度持续拓展融合深度和广度


