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视点

目前，美国债务上限僵局仍在持续，而债务违
约风险最先体现在金融市场中，周三美国金融市
场的恐慌情绪全面升温，6月初到期的多笔超短期
美债收益率在隔夜一举升破了7%关口，行情数据
显示，6月1日到期的短期国库券收益率周三飙升
至了7%以上，这是业内普遍预计美国政府在不提
高债务上限的情况下可能无法付款的第一天。

美债收益率逼近垃圾债

需要指出的是，美债暴雷的根本原因在于美
国政府的债务水平持续攀升。近年来，美国政府
为了刺激经济增长，采取了大规模的财政刺激政
策，导致财政赤字持续扩大。为了弥补财政赤字，
美国政府不断发行国债，导致国债规模不断扩
大。然而，随着债务规模的不断扩大，美国政府的
还债压力也在逐渐加大。

而从历史上看，投资者对那些在美国被视为
耗尽借贷能力后不久就要偿还的债券要求更高的
收益率。这使得短期国债的收益率曲线备受关
注。曲线的某些部分明显向上扭曲，往往表明投
资者越来越担心美国可能面临违约风险。

现在，这种情况在6月初到期的美债上最为明
显。6月1日到期的国库券收益率隔夜一度飙升至
7.3710%，较周二收盘的5.992%大幅上升。6月6日
到期的国库券收益率也大涨至了7.491%。

目前，这些在债务上限“X日”前后到期的美
债收益率，已经比美联储的联邦基金利率目标区
间高出了整整2个百分点，这一利差之大可谓极
为罕见。

信贷研究机构CreditSights的报告显示，几类
最不受欢迎的国库券的收益率甚至与多类短期垃
圾债的收益率极为接近。例如包装公司BallCorp
或住宅建筑商TaylorMorrisonCommunitiesInc.
出售的债券。这些公司的评级为BB+，完全属于垃
圾级或“投机”级债券。

债务危机或有解决希望

当地时间5月24日，美国总统拜登和众议院
议长麦卡锡的代表在白宫进行了长达4个多小时
的谈判。会谈结束后，双方均认为谈判取得进展：
白宫发言人让?皮埃尔称会谈“富有成效”；麦卡锡
则乐观地表示，他认为双方“仍有时间”达成债务
上限协议。

但摩根大通首席美国经济学家24日预估，白

宫和国会无法按时达成协议的可能性“约在25%，
且还在上升”。我外交部发言人日前表示，希望美
方不要将美国的风险转嫁给世界，不要以收割世
界来维护一己私利。

“近日，美债利率飙升，反映市场担忧情绪升
温，也反映美债违约风险有所上升，但从各期限美
债利率看，整体尚未演化为恐慌抛售，反映市场
对美债上限达成协议仍有预期。”光大银行金融
分析师周茂华表示，从近期市场看，美债上限风
险影响，近日美国股债双杀，反映美国金融环境
有所收紧。

周茂华认为，从历史看，美债上限一般会在最
后时刻达成协议，美债博弈成为两党博弈的筹码，
也有政治作秀之嫌；我们预计本次也不例外，但从
美国滚雪球式债务积累，美国债务上限博弈等，以
及美元武器化等，都在透支美元与美债信用。

美元地位遭质疑

需要指出的是，长期以来，美元在全球储备货
币中处于主导地位，美国国债也得到美国的政府
信用担保和经济实力支撑，一直被视作国际金融
市场“最安全”的投资工具。

但伴随着美国债务违约的期限不断临近，美
国国会两党的“极限拉扯”令市场焦虑不已。外媒
文章称，一再就债务上限问题进行撕扯，只会不断
伤害美国作为经济大国的影响力，而在这一背景
下，美元作为全球贸易及金融市场主要货币的地
位正频频遭遇质疑。

日前，美国财政部借款咨询委员会主席、高盛
集团高管贝丝?哈麦克对此表示，如果这一情况
不能得到妥善解决，并升级为债务违约，将对美
元构成真正的威胁。

过去的25年间，华盛顿围绕债务上限的政治
斗争反复上演，一而再再而三地将美国推至“人为
制造的”危机边缘。美联储在采取行动抑制通胀
上的“后知后觉”，美国银行业近期遭遇的一系列
“崩盘”事件，如今再加上美债政治僵局，这一切都
在损耗美国的威信。

而在周三美股盘后，权威评级机构惠誉将美国
“AAA”长期外币发行人违约评级（IDR）列入负面观
察名单。这意味着美国评级可能会被下调，反映出
围绕当前债务上限辩论的不确定性以及首次违约
的可能性。

惠誉在一份声明中表示，“列入负面观察名
单反映出，尽管X日即将到来，但美国政治党派之
争的加剧正在阻碍达成提高或暂停债务上限的
决议。” 综合

因G22青兰高速公路双埠至河套段改扩建施工需
要，2023年5月31日24时至2023年9月25日24时封闭
G22青兰高速北侧高新区收费站。届时沿仙山高架及
环湾路无法通过青兰高速驶往高新区收费站和河套收
费站（已于2023年5月4日封闭），请行经此路段的车辆
提前规划好行车路线，施工带来不便敬请谅解。

特此通告
青岛市公安局交通警察支队胶州湾高速公路大队

2023年5月24日

G22青兰高速北侧高新区
收费站封闭施工通告

受山东省青岛市中级人民法院委托，定于2023年6月12日10
时至2023年6月13日10时止（延时的除外）。对以下标的依法按现
状在青岛市中级人民法院司法拍卖厅以互联网电子竞价方式进行
公开拍卖，公告如下：

一、拍卖标的：青岛市市北区宁夏路26号1号楼3单元703户，
建筑面积:60.10㎡，房屋规划用途：住宅，权证号：鲁（2017）青岛市不
动产权第0016319号。起拍价：813096元（参考价1270460.67元）,
保证金:8万元。

二、竞买登记手续办理：1、竞买人应在2023年6月9日16:30前
（保证金16：00前到账为准）到青岛产权交易所有限公司办理竞买
登记手续方可取得竞买资格。2、竞买参与人应当事先确定是否具
有青岛市购房资格。3、特别说明：1.标的物以现状拍卖，竞买人参
与竞买即表示知晓并认可标的物存在的瑕疵。本院不承担瑕疵担
保责任。2. 所有涉及的税费及办理权证所需费用（包括但不限于
所得税、营业税、土地增值税、契税、过户手续费、印花税、权证费、出
让金及房产及土地交易中规定缴纳的各种费用）按法律规定办理，
房屋相关欠费（包括但不限于水费、电费、煤气费、取暖费、物业费）
由买受人自行向相关单位咨询并负担。4、交纳保证金账户:收款单
位：青岛产权交易所有限公司，开户行：招商银行股份有限公司青岛
分行营业部；账号：532905248510917。

其它事项见网站www.qdcq.net该标的公告信息。联系电话：
0532-66718926委托法院监督电话：0532-83098187

青岛产权交易所有限公司
2023年5月26日

司法拍卖公告

经公司股东会研究决定，青岛运利峰五金机电有限公司(统一社
会信用代码91370211MA93Y8CE4G）自即日起注销。请债权人自
接到本公司书面通知书之日起三十日内，未接到通知书的自本公告
之日起四十五日内向公司清算组申报债权登记，逾期不申报的，视
其为没有提出要求。

特此公告
青岛运利峰五金机电有限公司

2023年 5月 26日

注销公告

国际评级机构惠誉24日晚宣布将美国长期外币
发行人违约评级列入负面观察名单，意味着美国当前
的“AAA”主权信用评级面临下调风险。距美国财政
部长耶伦警告的6月1日债务违约期限只剩一周，两
党谈判仍陷僵局，违约风险攀升，市场恐慌情绪进一
步蔓延。

惠誉在一份声明中表示，评级列入负面观察反映
出违约截止日期将至，党派之争加剧正阻碍双方就债
务上限问题达成协议。

惠誉认为，美国国会两党在债务上限问题上采取
边缘政策，而美国政府未能有效应对中期财政挑战，
导致预算赤字上升、债务负担不断加重，这些都预示
着美国信誉面临下行风险。

该机构仍然认为两党最终会就提高债务上限达
成一致，但不能及时达成一致的风险正在增加。“逾
期”达成协议将是一个负面信号，表明美国的整体治
理和及时履行债务意愿不太可能与“AAA”评级相符。

美国主权信用评级下调并非没有先例。早在2011
年，由于国会共和党人和奥巴马政府之间最后时刻的债
务上限僵局，标准普尔首次将美国保持了70年之久的
“AAA”评级降至“AA+”,引发全球金融市场动荡。

惠誉的最新警告显示，时隔12年，美国主权信用
评级再次面临下调风险。

彭博社援引瑞穗银行新加坡经济和战略主管维
什努?瓦拉坦的话称，惠誉的警告非常具有象征意义，
同为评级机构的穆迪可能会效仿。

长江商学院会计与金融学教授、投资研究中心主
任刘劲对新华社记者表示，惠誉的表态意味着该评级
机构上调了美债的危险性，目前还只是观望状态。他
认为，美国民主、共和两党达不成协议的概率虽然很
小，但已经增加，对金融市场产生了很大威胁。

美国债务上限谈判不确定性导致6月初到期的美
国国债收益率在24日突破7%，反映投资者对在预计
违约日附近到期债券的风险厌恶。

当天，纽约股市三大股指继续下跌，衡量投资者
恐慌情绪和市场风险的芝加哥期权交易所波动指数
（又称“恐慌指数”）显著上涨。道琼斯工业平均指数、
标准普尔500种股票指数和纳斯达克综合指数比前一
交易日分别下跌0.77%、0.73%和0.61%。道琼斯工业
平均指数已经连续四个交易日下跌。

在惠誉将美国“AAA”评级列入负面观察名单后，
道琼斯工业平均指数期货继续下跌。

美国爱德华琼斯公司高级投资策略师莫娜?马哈
詹表示，债务上限谈判倾向于在最后一刻得到解决，
以双方均做出让步结束。虽然根据历史先例最终会
达成协议，但在达成最后解决方案之前有一些恐慌情
绪，并很可能出现政治作秀。

截至目前，谈判双方在支出限额、申领联邦政府
救济的门槛等多个方面依然存在较大分歧。两党仍
在互相“甩锅”。美国国会众议院议长、共和党领袖麦
卡锡坚持认为，白宫和民主党人应该为当前政治僵局
负责，他指责总统拜登很长一段时间内拒绝谈判。白
宫新闻秘书卡里娜?让-皮埃尔斥责这是一场“人为制
造的危机”，称众议院共和党人的方案将导致涉及民
生的多方面开支遭到削减。

耶伦24日出席一场活动时表示，美国“几乎确定”
会在6月初就没有足够的现金支付所有账单。耶伦
说，如果不采取措施提高债务上限，财政部和拜登将
会面临“非常艰难的选择”。

《华尔街日报》报道，美国政府按时支付账单的声
誉是全球金融体系的基石之一，全球投资者将美国国
债视为避险资产，对美国财政部偿付能力的怀疑可能
会产生“广泛后果”。

刘劲告诉记者，美国一旦发生债务违约，将导致
比2008年金融危机更严重的全球金融动荡，不仅会
对美国造成重创，还会因美元的霸权地位给全球金
融体系带来巨大冲击，形成“金融海啸”。

新华社纽约5月25日电

收益率逼近垃圾债，美债违约倒计时
惠誉将美国“AAA”评级列入负面观察名单

人民币兑美元汇率进入大幅波动期，据外汇交易
中心公布，5月25日，银行间外汇市场人民币对美元汇
率中间价报7.0529元，较前值调升31个基点。当日
（截至北京时间下午3点）离岸人民币和在岸人民币兑
美元，盘中一度均穿跌7.07，盘中波动超过150个基
点，其中离岸人民币一度跌到7.09。 截至目前，今年
以来，美元兑人民币的升值幅度超过2.3%。

近期，人民币对美元汇率持续震荡回落。对此，东
方金诚首席宏观分析师王青表示，主要原因在于，在5
月份议息会议上，美联储表示年内降息的可能性很小，
这一表态带动近期美元指数有所反弹。比价效应下，
人民币对美元会出现一定幅度贬值。年初以来国内结
汇率总体偏低、售汇率较高。这意味着高额贸易顺差
更多转化为国内美元存款，而非兑换为人民币，也会对
外汇市场供需平衡带来影响，使得人民币对美元贬值。

国联证券分析师王宇鹏的研报认为，本次人民币
汇率走跌的原因有五个，一是国内经济基本面不及预

期，4月经济数据低于预期是导致人民币汇率走跌的
关键因素；二是国内政策力度不及预期；三是美国核心
通胀增速绝对水平仍在高位；四是近期美国债务上限
问题以及美国银行业动荡，导致市场避险情绪升温，美
元指数走强；五是从市场供需来看，2022年4季度以
来，结售汇顺差有所收窄，部分时期出现逆差，反映出
人民币需求偏弱，结汇需求对人民币的支撑偏弱。

主要的导火索还在于美联储加息“魅影”再现。此
前市场预期从今年6月开始，美联储会停止加息，但从
目前的情况来看，这种可能性在逐步降低。甚至还有
再度加息的可能性。

圣路易斯联储银行行长JamesBullard本周一表
示，他支持再加两次息；明尼阿波利斯联储银行行长则
表示，如果6月暂停加息，也不表明紧缩进程结束。

市场目前的走势反映出，投资者预期7月加息25
个基点的概率为46％，6月概率为28％。就在一周前，
市场还预期7月加息的可能性为零。

在加息可能性加大消息的刺激下，美元指数稍早
创下104.072的七周新高。

从过往历史上来看，人民币汇率走跌时央行的态
度与回应一般有三种，一是通过降低外汇存款准备金
率，适度调节外汇市场供求，平稳市场预期。自2020
年起，央行共调整四次外汇存款准备金率。二是调节
货币政策。通过更多市场货币工具，进行干预，以增加
外资对人民币的需求，从而稳定人民币汇率，而不是大
量应用调整利率及准备金率作为应对主要手段。三是
央行可能放任汇率波动。如在市场偏好影响下的人民
币兑美元汇率走低，尚不会导致大规模资本外流，同时
还有利于出口的短期回升，因此央行可能会静观其变，
不会因汇率而轻易调整货币政策。

综合市场观点来看，虽然此次在岸、离岸人民币盘中
再度破“7”，但并未改变中长期人民币币值的支撑力量。

4月4日，央行行长易纲在2023中国金融学术年
会暨中国金融论坛年会上的讲话中提到，我们坚持让
市场在汇率形成中起决定性作用，总体上人民币汇率
是由市场决定的。

易纲还表示，过去五年，人民币对美元三次“破
7”，第一次是2019年8月，第二次是2020年2月，第三
次是去年9月，前两次用了5个月回到7下方，去年用
了3个月。易纲强调，“这是市场供求的结果，说明我
国外汇市场具有韧性，有能力实现动态均衡。”

供稿：《21世纪经济报道》

加息“魅影”仍存 离岸人民币跌破7.09


