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2023.7.6资本

半年赚近80%，百亿私募重仓AI股业绩亮眼

今年市场整体表现不佳，新基金发行也略显
寒意，在此背景下，一些公募基金积极建仓，把握
底部机会。部分今年新成立的新基金跑出加速
度，净值增长率超过20%，由于表现亮眼，有新基
金甚至刚刚完成建仓不久便开始限购。

对于接下来的A股市场，多家基金公司表示，
市场向下调整的空间不大，将继续捕捉结构性机
会，看好AI相关板块。

新基金快速建仓

今年上半年，公募基金赚钱效应不尽如人意，
受此影响，新基金发行情况略显寒意。Wind数据
显示，今年上半年，新成立的基金共有610只，规模
共计5286.62亿元。

主动权益类基金中，仅有华安景气领航、易方
达国企主题、招商社会责任、博时均衡优选募集规
模接近或超过30亿元。由胡宜斌管理的华安景气
领航是今年上半年募集规模最大的主动权益类基
金，达54.53亿元。付浩和张晓宇管理的易方达国
企主题、朱红裕管理的招商社会责任、曾豪管理的
博时均衡优选募集规模均在30亿元上下。

与此同时，不少新基金把握市场调整带来机会
火速建仓。华安景气领航于4月27日成立。4月28
日，华安景气领航A净值便出现变化，当天净值增长
0.12%，或许表明该基金已经开始建仓。7月3日，华
安景气领航A净值为0.9981元，累计下跌0.19%。

无独有偶，4月26日成立的招商社会责任在4
月28日出现净值变化，7月3日，招行社会责任A

净值为0.9984元，累计下跌0.16%。
一些新基金即便是有较长的持有期，建仓步伐

也较快。比如工银领航三年持有，该基金由4位基金
经理共同管理，发行时颇受关注，成立于6月13日。6
月16日，工银领航三年持有公布的净值为1.0002，7月
3日该基金净值为0.9959元，累计下跌0.41%。

产品表现亮眼

虽然上半年市场整体表现不佳，但一些及时
建仓，把握了市场底部机会的新基金在今年取得
良好的收益率。

广发成长领航一年持有是今年成立的新基金
中，收益率最高的主动权益类产品。Wind数据显
示，截至7月3日，广发成长领航一年持有A今年以
来的收益率为31.30%。广发成长领航一年持有于3
月10日成立，3月17日，广发成长领航一年持有A
净值变为1.0047，成立一周或许就已快速建仓。

5月6日，广发成长领航一年持有开放日常申
购、转换和定投业务，这意味着仅用不到2个月，基
金已经完成建仓。该基金甚至在6月12日就进行
了首次分红。广发基金近日还公告，为了保护基
金份额持有人利益，自7月3日起将广发成长领航
单日单账户大额申购的额度限制在10万元。

金信优质成长、嘉实全球产业升级、永赢先进
制造智选等今年新成立的主动权益类基金截至7
月3日的收益率都超过20%。永赢先进制造智选
成立时间是5月4日，5月5日永赢先进制造智选A
净值就变为0.9998元。该基金净值曾在6月15日

大涨7.66%，6月20日大涨3.88%，或许表明当前基
金仓位已经较高。7月3日，该基金净值为1.2035
元，累计增长20.39%。

仍有结构性机会

面对波动的市场，公募基金积极把握结构性
机会。展望7月，金鹰基金相关人士表示，当前市
场估值水平处于较低位置，仍有结构性机会。消
费等顺周期板块或受益于政策博弈下的预期修复
而迎来阶段反弹。

博时基金相关人士认为，预计指数将随着稳
增长政策逐渐发力而上行，且上行过程中仍将持
续震荡。

广发基金相关人士表示，需要注意的是国际
局势的变化等因素使得投资的不确定性有所上
升，建议在投资组合的构建中提升对“估值”的要
求。在低估值方向关注盈利有边际改善预期的板
块。例如，可能受益于稳增长政策逐步落地的食
品饮料、物流、零售、家居等行业；科技方向关注估
值相对偏低的电子板块。

在具体的投资机会上，招商基金相关人士认
为，AI相关板块已开启新一轮产业趋势，有望成为
市场长期投资主线。将继续重点关注算力产业链
内部细分领域机会，如光芯片、连接器、液冷等行
业。围绕现代化产业体系建设，关注股价调整充
分、盈利预期见底且中期受益周期复苏和技术创
新的板块，如半导体、创新药、自动化设备等行业。

据《中国证券报》

底部区域捡筹码 新基金建仓步伐加快

7月5日早间，多家基金公司公告旗下个别基
金提高净值精度，均为近期对应份额的基金发生了
大额赎回。中加中债-1-3年政策性金融债在7月4
日发生大额赎回，同一天还有汇添富新兴消费D、建
信鑫瑞回报，此外，汇安丰益灵活配置A则在7月3
日发生大额赎回。

值得注意的是，与此前债基多出现大额赎回不
同，近期屡次出现权益类产品发生大额赎回。有分
析指出，部分机构在年中会有资金回笼的需求，或
是目前多类型基金发生大额赎回的原因之一。

部分权益类产品出现巨赎

今年以来，有关公募基金发生大额赎回的消息
频见报端，但偏固收类产品数量居多，近期记者发
现，一些权益类产品，特别是股票型基金也出现了
巨额赎回的情况。

汇添富新兴消费就是一例，7月5日，基金公司
发布了该基金D类份额在7月4日发生巨额赎回的
公告，称为确保投资人利益不受影响，决定自7月4
日起提高该基金D类份额净值精度。

汇添富新兴消费是一只股票型基金，D类份额
成立于2022年3月7日，今年一季报显示，D类份额

一季度净赎回1.71万份，一季度末该类基金份额总
额为23.73万份。不过，彼时并没有关于机构持有
份额相对集中提示风险的信息，这说明参与的户数
相对分散。

据了解，D类份额为小众份额，一般指新增的基
金份额或者是在指定平台销售的基金，根据汇添富
新兴消费D的基金合同，该类份额的销售服务费年
费率为0.4%，甚至低于C类基金份额的销售服务费
年费率的0.6%。

除了汇添富新兴消费D，还有汇安丰益A、建信
鑫瑞在近期发生大额赎回，也是权益类产品，但后
者基于灵活配置的属性，权益资产的配置比例相对
灵活。而其他发生大额赎回的品种则以债券类基
金为主，如中加中债-1-3年政策性金融债在7月4
日也发生大额赎回。

机构资金年中有资金回笼需求

对于权益类产品出现大额赎回的情况，记者
也向一些公募界人士了解原因，反馈的情况来看，
竟然与目前的行情走势关联不大，反而针对资金
回笼的需求方面，有分析指出这是机构投资者的
惯性做法。

7月5日，有公募界人士在同记者微信交流时
表示，年中作为机构考核业绩的一个关键时点，会
促使部分机构进行赎回。且表示，对于一些小众份
额的设立，参与的投资者类型相对局限。

“之所以会发生小众份额赎回，主要是当初小
众份额的设立，也是为了基金份额销售而采取订制
的方式，因此不排除对小众份额的投资者赋予更高
的灵活度。”该人士告诉记者说道。

前不久，市场中不少C类份额基金出现大额赎
回，陆续已有圆信永丰丰和中短债债券型证券投资
基金C类、汇安嘉裕纯债债券型证券投资基金C类
等遭遇大额赎回。有分析指出，由于C类份额的费
率特点，买家通常是持有时间不长、以交易性为目
的的投资者，但这也为一些激进的投资者提供了另
一种便利。

今年以来，公募基金的新发持续低迷，业内普
遍反映募资难，而存量产品的持营被各家基金公司
所看重，不过随着一些大额赎回事件的出现，业内
也在关注可能发生的扩散效应，至少站在当下时
点，行情的切换或给市场资金带来新的投资方向，
那些高比例配置小众份额基金甚至独家重仓的机
构投资人会否由此转向？值得观察。

来源：《每日经济新闻》

年中机构也缺钱？部分股基遭遇大额赎回

近期，A股市场震荡起伏，在季度切换、赛道
风格拉锯的过程中，基金经理也开展了大幅调仓
换股动作。近期上市公司发布的回购股份公告，
让一批知名基金经理的调仓动作得以曝光。新能
源、医药两大热门板块的多只个股，受到公私募基
金一致青睐。

加仓医药股

近日，悦康药业发布关于回购股份事项前十
名股东和前十名无限售条件股东持股信息的公
告，知名基金经理朱少醒旗下产品排名位列第二
大股东。朱少醒管理的富国天惠精选成长混合共
持有1700.51万股悦康药业，占该公司总股本比例
为 3.78%，占总无限售条件流通股比例达到
8.31%。与今年一季度相比，增持了280万股。

另一家医药企业信邦制药则被私募大佬高毅
资产基金经理冯柳加仓，截至6月27日，冯柳管理
的高毅邻山1号远望基金共持有3800万股信邦制
药，占公司总股本比例为1.95%，较一季度末大幅
增持650万股。

此外，今年来跌幅较多的医疗器械股也被“越
跌越买”。6月20日，医疗器械公司海泰新光发布
回购股权公告，新华基金基金经理赵强管理的两
只基金步调一致加仓。其中，新华优选分红混合
较一季度末加仓52.83万股，共持有135.39万股，新
华策略精选股票较一季度末加仓21万股。创金合
信医疗保健行业A则新进入其前十大流通股股
东，二季度新买入103.39万股。公开资料显示，海
泰新光成立于2003年，主要从事医用内窥镜器械
和光学产品的研发、生产和销售。截至7月4日收
盘，该股票今年以来已下跌近30%。

捕捉新能源反弹行情

在经过持续回调后，近期，新能源行业开启反
弹走势，已有不少知名基金经理出手，加仓相关股
票。例如，光伏龙头企业天合光能被多只基金加
仓。6月2日，天合光能发布的公告显示，刘格菘、
郑澄然管理的基金均有增持。其中，刘格菘管理
的广发行业严选三年持有A共持有1812.57万股，
较一季度末加仓279.26万股；郑澄然所管理的广
发高端制造A持有2480.31万股，较一季度末加仓
146.27万股。

另一只锂电设备企业先导智能则被知名基金
经理过蓓蓓所管理汇添富中证新能源汽车产业A
加仓。此外，过蓓蓓还增持了140.78万股新能源
电池概念股格林美。

在北京某百亿私募基金经理看来，新能源行
业当下的基本面较好，随着硅料产能大幅扩张不
再成为制约因素后，市场更多担心是未来的需求
增长，以及行业供给大幅扩张后的竞争恶化。尽
管中长期来看，行业的增速放缓是必然的，但增速
放缓并不意味着没有成长空间，而是从高景气赛
道投资属性，转化为价值成长、周期成长属性，需
要首选供给端能力更为清晰，或有明显技术突破
的公司。 综合

半年收益率接近80%

一边是全球火速蔓延，技术和应用领域不断迭
代拓展的“AI+”板块，另一边是拥有国有企业改革逻
辑、低估值高股息的中特估相关资产，A股上半年就
围绕着这两条主线不断切换演绎。

A股行情的极致分化，考验着私募基金经理的投
资能力，踩对赛道的机构赚得盆满钵满，未能踩对赛
道的机构，业绩表现则比较惨淡。在这样的环境下，
由但斌担任董事长的东方港湾旗下多款私募产品在
上半年的比赛中脱颖而生，取得了亮眼的业绩回报。

据私募排排网数据显示，在百亿私募机构的产
品中，但斌旗下多款产品今年以来净值表现突出。
具体而言，东方港湾麒庭一号截至6月30日的净值
为1.7050，今年上半年的收益率达到79.85%，业绩排
名第一。东方港湾蜗牛爬爬、东方港湾春风三号、东
方港湾春风五号、东方港湾价值投资9号等私募产品
的今年上半年收益率同样比较乐观。其中，东方港
湾蜗牛爬爬今年上半年收益率达70.12%，东方港湾
春风三号、东方港湾春风五号、东方港湾价值投资9
号等多款私募产品上半年净值增长超40%。

但斌曾是贵州茅台的忠实拥护者，一贯唱多茅
台的言论，让不少投资者印象深刻。据Wind数据显
示，但斌旗下产品经常出现在贵州茅台的前十大流
通股东中。但2022年的震荡市场环境下，但斌曾因
旗下多只产品净值缩水而备受质疑。进入2023年，
其产品业绩稳步回升，旗下不少产品走出反弹走势，
逐渐在市场中“扳回一局”。

除了但斌旗下产品外，幻方量化旗下幻方中证
信息指数增强研究精选1号私募产品今年来收益率
也比较可观。私募排排网数据显示，截至6月30日，
该私募产品净值为1.2575，今年来净值增长近40%。

或因重仓特斯拉和人工智能

但斌旗下部分私募产品强势反弹或与其重仓特
斯拉以及人工智能相关个股有关。

从东方港湾麒庭一号的净值走势可以看出，其
净值表现与特斯拉的走势图极为相似。去年私募大
佬但斌多次踏空，旗下产品净值出现较大回撤，随后
但斌在美股市场加仓，特斯拉为其重要加仓对象之
一。由于特斯拉去年四季度连续大跌，东方港湾麒

庭一号的净值也出现断崖式下跌。
今年以来，特斯拉在年初走出了超过1个月的反

弹走势，随后持续震荡至4月底后，再次开始持续反
弹走势，7月3日股价大涨6.9%，刷新阶段新高。而
东方港湾麒庭一号的净值也在年初期间出现强势反
弹，随后持续震荡，4月底后再次开启强势反弹走势。

从但斌的微博可以看出，其对特斯拉十分关
注。每当特斯拉有新动态时，但斌都会进行微博转
发。7月4日，据中国乘联会周二公布的数据显示，6
月特斯拉中国汽车销量为93680辆，较去年同期的
78906辆增长18.72%，环比则增长20.57%。但斌随
后在微博转发了该消息。

除了特斯拉外，但斌的微博对人工智能的关注
度也比较高。6月21日，但斌转发了一篇文章《人工
智能对机器人学来说意味着什么？》。在此之前，但
斌还转发了一条文章，其中观点称“生成式AI将成1.3
万亿美元市场”。

实际上，在今年4月，网红私募大佬神农投资陈宇
和东方港湾但斌曾在社交媒体对AI行情展开了激烈
交锋，引来不少人围观。陈宇认为，这次的AI行情，是
继2000年互联网大梦后的又一次时代的浪潮，时隔二

十年又将催生诸多百倍股、千倍股。但斌则表示，“这
一波概念炒作，一旦被套，不知猴年马月解套！”

但随后，但斌对AI的看法产生了转变，并很快，
对相关股票进行了投资。近日，但斌在回复陈宇微
博时称，“我们坚决看好AI，我们是内外开花，我投美
股AI，其他基金经理买的是A股。”

事实上，从调研信息看，但斌对A股人工智能板
块相关股票的关注度也不低。今年以来东方港湾也
调研了不少人工智能概念股，包括云从科技、格灵深
瞳、汤姆猫、华工科技、科大讯飞、天孚通信等。

多家私募机构看好人工智能

在上半年积累了较大涨幅后，6月底以来，“AI+”
板块有所调整，浪潮信息、昆仑万维、三六零等不少
龙头股跌幅比较明显。

但私募机构仍表示看好，并认为是几十年一遇
的科技拐点。千亿景林资产就在近日发表观点称，
今年上半年全球宏观的变动，以及几十年一遇的人
工智能科技拐点扑面而来，对资产管理人提出了更
高的要求。

景林资产基金经理高云程在致投资者的信中提
到，如同汽车取代马车、计算机取代算盘，人工智能
的大面积应用会是下一个不可阻挡的技术发展趋
势。“随着大语言模型的发展和通用AI的商业化落
地，可能在不久的将来，制约智能机器人发展的障碍
都会迎刃而解。理解自然语言、自由移动和执行自
然语言交代的任务这三件事一旦突破，机器人就会
成为真正意义上的具备认知、理解、完成能力的智能
设备。”

高云程表示，人工智能AI是未来十年最大的科
技革命，智能化的世界会大不相同，景林资产必须参
与其中。

实际上，不只是景林资产看好人工智能，知名私
募基金经理吴悦风也在最新的月报中指出，AI相关
行情这一轮调整会持续10-20个交易日，大概在7月
中下旬结束本轮TMT行情的调整。

吴悦风指出，目前，整个AI行情的基本面没有发
生任何实质性转变，产业趋势/基本面趋势良好，所以
这依然是一次假摔。

展望未来，吴悦风透露，自己已经适度增加了对
AI服务器以及行业垂类应用的仓位暴露，适度降低
了大模型的仓位。未来一段时间的行情演绎，倾向
于算力和应用最两端的配置，中间的大模型和数据
的配置比例会适度降低。 据《证券时报》

公私募调仓换股
扫货医药新能源

今年上半年，由人工智能带动的AI
行情和中国特色估值体系的出现，带动A
股结构性行情持续上演，不少个股翻倍，
但也有个股表现惨淡。这对于私募机构
而言，极度考验其投资能力。

值得注意的是，在复杂多变的行情
中，百亿私募大佬但斌在上半年业绩竞赛
中脱颖而出。据私募排排网的数据显示，
由但斌担任董事长的东方港湾旗下多款
私募产品占据了百亿私募排名前十多席。

但斌一直以来是备受关注的私募大
佬，也是价值投资的拥趸者之一。去年因
为多次踏空，旗下产品净值出现较大回
撤，使其也遭受了市场较大的质疑。而今
年以来，但斌旗下产品净值出现了反转，
或许与重仓特斯拉以及布局不少人工智
能个股有关。


