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资本

近日，国有大行陆续披露了2022年度分红派
息实施公告。据公告，国有六大行现金红利（股
息）发放日为7月12日至7月18日，即截至本周
二，国有六大行现金红利将全部“到账”。

据记者统计，工商银行、农业银行、中国银行、
建设银行、交通银行、邮储银行合计派发现金红利
4047.6亿元，同比增长5.9%。按7月14日收盘价
计算，国有六大行股息率均超5%，有4家超过
6%，最高达6.7%。

分红比例均不低于30%

从分红规模看，工商银行位列国有六大行之
首，本次派发现金股息共计约1081.69亿元（文中股
息、红利均指“税前”金额）。其中，A股现金股息
共计约818.27亿元，每股现金股息0.3035元。建设
银行分红规模次之，共计派发现金股息约972.54
亿元。其中，派发A股现金股息约37.32亿元，每
股现金股息0.389元。农业银行位列第三，共计派
发现金红利约777.66亿元。其中，派发A股现金
红利共约709.36亿元，每股派发现金红利0.2222
元。中国银行位列第四，共计派发现金红利约683
亿元。其中，派发A股现金红利489亿元，每股派
发现金红利0.232元。交通银行位列第五，共计派
发现金红利270亿元。其中，派发A股现金红利
146.4亿元，每股派发现金红利0.373元。邮储银行
位列第六，共计派发现金红利255.7亿元。其中，
派发A股现金红利204.5亿元，每股派发现金红利
0.2579元。

从分红比例来看，国有六大行分红比例均高
于或等于30%，整体保持了较高的分红比例。浙
商证券研报认为，未来银行股分红水平下降概率
低，原因是，中短期看，当前国有行、优质银行股的
资本水平充足，可支撑（信贷）投放；长期来看，预
计信贷增速将回落，盈利内生平衡有望逐步实现。

4家银行股息率超过6%

股息率方面，以7月14日收盘价计算，国有六
大行的股息率均高于5%，有4家高于6%。具体
来看，工商银行、农业银行、中国银行、建设银行、
交通银行、邮储银行分别为 6.2%、6.2%、5.8%、
6.5%、6.7%、5.3%，整体保持了较高水平。

由于国有六大行保持了良好的股息率水平，
在存款利率下行和银行理财收益率波动加剧的大
背景下，不少投资者认为，购买存款和银行理财，
还不如买银行股。

单从年化收益率来看，国有六大行股息率有
一定优势。目前国有六大行的人民币挂牌活期存
款利率仅为0.2%，整存整取两年期、三年期和五年
期利率分别为2.05%、2.45%和2.5%。此外，银行
业理财登记托管中心发布的数据显示，2022年各
月度理财产品平均收益率仅为2.09%。普益标准
发布的最新数据显示，截至2023年6月末，全市场
存续开放式固收类理财产品（不含现金管理类产
品）、封闭式固收类理财产品近1个月年化收益率
的平均水平分别为3.18%、3.8%。

对此，中央财经大学证券期货研究所研究员、
内蒙古银行研究发展部总经理杨海平对记者表
示，从股息率角度看，长期以来，大型银行股表现
一直较好，主要原因是现金分红率较高，而估值较
低。投资者不宜把股息率作为唯一指标，银行存
款、银行理财产品和银行股的安全性、收益性、流
动性各异，也不宜简单比较。

邮储银行研究员娄飞鹏亦对记者表示，单从

股息率来看，高于银行理财的预期收益率和存
款利率，这对投资者有较大吸引力。不过，银行
股、银行理财和存款是不同的金融产品，投资思
路和面临的风险不同，不能简单从收益率角度
比较，投资者还需要根据自身实际情况选择合适
的金融产品。

实际上，如果对国有六大行的股票持有期较
短，股息红利也须缴纳对应持有期的所得税。其
中，持有银行股期限在1个月以内（含1个月）的，股
息红利所得全额计入应纳税所得额，实际税负为
20%；持股期限在1个月以上至1年（含1年）的，实
际税负为10%；持股期限超过1年的，股息红利所
得暂免征收个人所得税。

因此，投资者在投资银行股时，应对股息率表
现、股价波动、投资期限、银行业发展情况等因素
综合考虑。杨海平表示，客观而言，2023年银行业
经营环境更趋复杂，净息差承压、信贷投放需求不
足的问题较为明显，受银行理财“降费”等因素影
响，银行非息收入也有所承压。总体判断，2023年
上市银行净利表现的关键词依然是承压、分化，因
此，投资者可重点从资产质量、护城河、盈利稳定
性等角度综合判断投资价值。 据《证券日报》

股息率均超5% 国有六大行“红包”派发完毕

分红是上市公司经营质量与价值创造能力的
综合体现，并与央企“一利五率”考核目标契合。
据统计，2022年度，央企控股上市公司分红总额
超过1万亿元，占全市场的比重高达56%，平均股
息率在3%至3.5%之间。

近日，“我是股东 走进上市公司专项投关活动
——价值与投资”专场活动在上海证券交易所北方
基地举办。在中国公募基金行业发展25周年的背
景下，与会的公募基金等机构投资者、上市公司高
管和券商分析师，围绕国企改革进行了交流。

分红与增持并举

“近期，公司控股股东中远海运集团实施了增
持，彰显中远海运集团助力资本市场健康发展和
推动资本市场价值发现的央企担当。”中远海控证
券事务部总经理助理董代表示，尽管公司上半年
业绩出现一定程度回落，但凭借自身的稳健经营，
中远海控展现出较好的经营韧性和抗风险能力。

2022年以来，中远海控在原有的海运业务基
础上，拓展内陆服务，围绕以集装箱航运为核心的
全球数字化供应链运营和投资平台这一定位，迈

入深化改革新阶段。数字转型和低碳发展按下快
进键，中远海控为全球客户提供便捷、高效、低碳
的全程物流服务。2022年，中远海控创出历史最
好业绩，实现营业收入3911亿元，归属于上市公司
股东的净利润为1096亿元。2022年，中远海控合
计派发现金红利约548亿元，约占2022年归母净
利润的50%。

董代表示，为提升股东长期回报的确定性，中
远海控制定了2022年至2024年三年股东回报规
划，计划年度分配的现金红利总额占公司当年合
并口径归母净利润的30%至50%。

实施战略性重组

中盐化工打造了涵盖盐、盐化工、精细化工、
高分子材料、生物制药为一体的循环经济产业
链。2018年至 2022年，中盐化工资产总额从
67.63亿元增长到199.14亿元；营业收入由37.81亿
元增长到181.63亿元；利润总额由6.14亿元增长到
31.56亿元。

对于业绩增长的原因，中盐化工董事会秘书
陈云泉表示，得益于利用资本市场进行战略性重

组，2019年中盐化工通过非公开增发募集资金，完
成了对实际控制人中盐集团4个优质盐化工标的
资产重组，实现在金属钠、氯酸钠、精细化工产业
基础上的纵向发展，增加了氯碱产业。

2022年，中盐化工收购发投碱业的非公开发
行A股股票顺利完成，公司成为国内第一大纯碱
企业。

陈云泉说：“通过资本运作，公司的股权结构
更为丰富，既有国有资本，也有国内头部公私募资
金。高质量发展为投资者回报提供了坚实基础。
在兼顾股东合理投资回报和公司中长期发展规划
基础上，近三年累计分红总额13.2亿元，平均股息
率达到5.6%，每年分红率在30%-50%之间。”

冠豪高新是中国诚通集团控股的三级央企，
是唯一一家央企控股的特种纸企业。2021年，冠
豪高新完成了对粤华包的吸收合并，由此冠豪高
新规模、经营业绩及管理能力取得较大突破。冠
豪高新2022年度分红占归母净利润的119%。对
此，冠豪高新证券事务代表孔祥呈表示：“近年来，
公司分红比例一直保持在30%以上，重组以后，分
红比例增加，主要是基于对公司未来前景的看好，
加大了对股东的投资回报。” 据《中国证券报》

央企控股上市公司2022年度分红总额逾万亿元
相关新闻

Wind数据显示，截至7月16日18时，共有1713家
A股上市公司披露2023年半年度业绩预告，773家预
喜，预喜比例45.13%，其中略增83家、扭亏228家、续
盈12家、预增450家。已披露业绩预告的上市公司整
体保持较好盈利水平。

贵州茅台问鼎“盈利王”

按照交易所规定，达到强制披露标准的A股上市
公司应在7月15日前完成业绩预告披露工作。

净利润数值方面，已披露业绩预告的1713家A股
上市公司中，预计归属于上市公司股东的净利润下限
超过1亿元的有494家、超过5亿元的有143家、超过
10亿元的有65家、超过100亿元的有6家（贵州茅台、
中国神华、中远海控、陕西煤业、比亚迪、紫金矿业）。

贵州茅台暂列“盈利王”，公司披露的数据显示，
2023年上半年公司预计实现营业收入706亿元（茅台
酒营业收入591亿元，系列酒营业收入99亿元），同比
增长18.8%；预计实现归属于上市公司股东的净利润
356亿元，同比增长19.5%。

净利润增幅方面，预计归属于上市公司股东的净
利润增幅下限超过10%的有641家、超过50%的有456
家、超过100%的有184家、超过1000%的有16家。

长久物流暂列“增长王”，公司预计2023年上半
年归属于上市公司股东的净利润4000万元至5500万
元，同比增长6475.70%至8941.59%。业绩变动的主要
原因是，2023年上半年，汽车行业保持稳健发展，产销
量均有所增长，此外我国汽车出口持续高速增长，公
司主营业务顺势恢复，国际业务表现优异。

多行业表现亮眼

从行业角度看，旅游、电影、生物医药、光伏、新能
源汽车、半导体等行业预喜比例居前。

受上年同期基数小、今年上半年景气度回升等因
素影响，电影、旅游等行业业绩亮眼。

中国电影发布的2023年半年度业绩预告显示，
公司预计归属于上市公司股东的净利润2.8亿元至3.8
亿元，同比增长1287.12%至1782.52%。对于业绩回
升，中国电影归因于上半年电影行业整体回暖。

汽车行业方面，太平洋证券发布的研报显示，
2023年半年报业绩预告阶段性收官，智能化、特斯拉、
海外等细分领域表现优异。

相比之下，受销售价格下降等因素影响，煤炭行
业龙头公司业绩表现欠佳。中国神华预计2023年上
半年实现归属于上市公司股东的净利润323亿元至
343亿元，同比下降21.4%至16.5%。

除半年度业绩预告外，Wind数据显示，截至目
前，已有27家上市公司披露2023年上半年业绩快报，
20家实现营业收入同比增长，21家实现归属于上市公
司股东的净利润同比增长。 综合

1713家公司披露业绩预告
预喜比例达45.13%


