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发力投资端 多家基金券商“接龙”自购

8月18日，证监会召开部分证券基金私募机构
座谈会并要求，证券基金私募机构要强化逆周期思
维，坚持投资者利益至上，持之以恒坚定发展权益类
产品。对此，多家一线私募机构表示，当前将紧抓信
心、定力、逆周期三大关键词，继续秉持长期主义，发
挥权益投资引领作用，在积极长期做多权益市场的
同时，与中国经济和资本市场共成长。此外，相关受
访私募还表示，当前A股市场已经迎来了左侧加仓
的好时机，随着相关政策的持续推出和落地，指数终
将迎来“积极的正向响应”。

强化逆周期思维

对于本次证券基金私募机构座谈会的相关内
容，重阳投资总裁汤进喜表示，证券基金私募机构是
资本市场的主要参与者，也是中国经济和资本市场
蓬勃发展的直接受益者。该机构相信，中国经济具
有巨大的发展韧性和潜力，长期向好的基本面没有
改变。越是在市场变化的关键时期，越是应该坚定
信心，保持定力，逆周期坚定配置中国权益类资产。
“历史经验表明，这样的逆势操作往往会带来丰厚的
回报。”汤进喜称。

百亿级量化私募思晔投资董事长张晔在接受
记者采访时称，证监会重点要求证券私募机构应
以实际行动践行长期投资、价值投资、稳健投资，
该机构对此有三方面理解。第一，当前证券私募
机构要更加坚定信心。短期中国经济面临一定挑
战，但思晔投资对中国经济的中长期前景充满信
心，同时对中国上市公司的价值有信心。第二，证
券私募机构要保持定力，保持良好投资心态。只
要对中国经济和中国企业充满信心，投资决心就
不会动摇，保持耐心，静待花开。第三，应强化逆
周期思维，以企业价值为核心。越是在市场低迷
的时候越要看到投资机会，坚定投资。投资机构
要与国家长期经济发展一同前行，目前市场已基

本处于底部，企业估值较低，长期看好中国经济发
展，当前是较好布局时机。

明泽投资董事总经理马科伟进一步表示，在本
次座谈会上提出的“信心”“定力”“逆周期”三大关键
词，令人印象深刻。第一，应对中国经济持续向好的
复苏方向以及政策支持力度坚定信心；第二，要认识
到经济复苏是曲折向上的过程，期间会有反复，政策
推动需要时间发挥作用，在此期间要保持定力；第
三，要践行价值投资、长期投资，在市场处于低位时，
要积极引导投资者，多传达正向信息，强化逆周期思
维，为投资者提供长期稳定投资回报。

持续优化市场生态

近期监管部门确定了活跃资本市场一揽子政
策措施，私募业内对此普遍表示欢迎和认可。

汤进喜表示，一揽子政策措施内容全面，具有很
强的针对性和可操作性，进一步夯实了A股市场健
康运行的制度基础，有力提振了市场信心。

张晔称，一揽子政策措施包括了多方面的内容，
大致可以归纳为：开源节流，提高回报，降低成本，推
动市场行情活跃。首先，加快指数基金的发行，增加
权益类基金的发行比例，拓宽公募基金投资范围等，
将为市场引入更多增量资金，尤其是中长期资金。
其次，完善减持制度、严惩违规减持，把控IPO、再融
资节奏等，将有助于市场流动性的稳定。第三，加强
对上市公司的管理、分红导向，也将提高对投资者的
回报。第四，降低交易成本，有助于提升市场交易活
跃度。张晔同时认为，一揽子政策措施将持续优化
市场生态，推动A股市场高质量发展和国际化进程，
助力资本市场与实体经济的良性互动，从而更好推
动经济的高质量增长。

建泓时代投研总监赵媛媛表示，一揽子政策措
施一方面引导如保险、养老金、海外机构等机构资金
加快入市步伐，另一方面IPO及再融资进一步优

化。两方面的举措相互提振，将使得A股的资金供
给相对充裕。

坚持长期主义与资本市场共成长

站在当前时点，对于如何更好发挥权益投资的
引领作用，多家受访私募机构也有更多思考。外资
私募锐联景淳首席投资官许仲翔向记者表示，对比
海内外市场，基金赚钱、投资者不赚钱的情况，往往
就是由于投资者习惯于“顺周期操作”，特别是在市
场表现不尽如人意、指数处于相对低点的时期，不少
投资者反而缺乏信心。作为一家长期坚持“逆势发
行”的私募管理人，该机构近年来一直坚持在“市场
相对谷底时期”向投资者推介产品，并且充分理解
“均值回归”。

许仲翔称，从长期来看，一家私募管理人或其他
资管机构要获得成功，主要源于其投资人要能够赚
到钱。基于坚定看好中国资本市场的底层逻辑，汤
进喜透露，自去年下半年以来，重阳投资始终坚持高
仓位运作，积极布局代表中国经济转型升级方向、受
益于中国经济复苏的板块和个股。未来，该机构将
坚持持有人利益第一的原则，进一步提高自身投研
能力，主动融入高质量发展，更好服务实体经济，为
投资者创造更多的财产性收入。

马科伟称，相关措施的实施和见效需要一个过
程，相信随着一揽子政策措施的持续落地，指数终将
迎来“非常积极的正向响应”。在此背景下，明泽投
资将继续坚持以基本面研究为基础，以长期稳定投
资收益回馈投资者，积极与资本市场共成长。

从投资策略层面来看，赵媛媛认为，当前A股市
场不管从基本面还是从市场情绪来看，都是一个很
好的加仓时点。目前，建泓时代已经布局了库存周
期率先上行的中游行业，如先进制造业等，后续将紧
密跟踪国内经济和海外通胀、利率等数据，并将“择
机满仓”。 据《中国证券报》

紧抓三大关键词 一线私募引领权益市场回暖

随着上市公司半年报的陆续披露，社保基金最
新持股情况浮出水面。Wind数据显示，截至8月21
日发稿时，已有138家上市公司的半年报前十大流
通股东名单中出现了社保基金的身影。合计对上市
公司持仓市值为480.83亿元。

数据显示，截至二季度末，社保基金对中兴通讯
的持股市值最高，达33.39亿元。今年二季度，已有
福田汽车、三安光电等58家公司获得社保基金加
仓，涉及汽车、半导体、材料等行业。

中兴通讯受青睐

通过梳理上述138家公司半年报前十大流通股
东名单，可以发现有5家公司股份获3只社保基金组
合同时持有，分别为宏发股份、生益科技、菲利华、瀚
蓝环境、山西焦煤。此外，还有30家公司股份获2只
社保基金组合同时持有。

从持股市值来看，截至二季度末，社保基金持股
市值超10亿元的个股有10只，分别为中兴通讯、菲
利华、中科创达、中国移动、赤峰黄金、华测检测、中
国海油、三安光电、宏发股份、春风动力。

其中，社保基金对中兴通讯的持股市值最高，达

33.39亿元。截至二季度末，全国社保基金113组合、全
国社保基金112组合分别持有中兴通讯4704.05万股、
2628.05万股，占中兴通讯流通股的比例分别为1.17%、
0.65%，分别为中兴通讯的第三、第九大流通股股东。

菲利华获全国社保基金406组合、全国社保基
金420组合、全国社保基金113组合持有，持有股数
分别为2276.26万股、1491.69万股、1435.04万股，占
公司流通股比例分别为4.86%、3.18%、3.06%，截至二
季度末的合计持股市值达25.99亿元。

值得注意的是，二季度社保基金对菲利华的持
股力度有所加大，全国社保基金113组合新进持股
1435.04万股，对菲利华合计持股市值达7.0604亿
元，成为菲利华的第五大流通股股东。

加仓行业多元化

从持股变化方向来看，数据显示，二季度社保基
金对福田汽车、三安光电、中材科技、生益科技、报喜
鸟、苏试试验等58只个股进行了加仓，涉及汽车、半
导体、材料、能源等行业。

从增持股份数量来看，福田汽车获社保基金增
持股份数量最多，达4417.65万股。其中，全国社保

基金107组合新进持股4866.16万股，成为福田汽车
第九大流通股股东；全国社保基金118组合减仓
448.51万股，由一季度末的第四大流通股股东变为
第五大流通股股东。

全国社保基金103组合对三安光电的持股数量
也有所增加，二季度新增持股2083.07万股，由此前
的4917万股新增至7000.07万股。中材科技获全国
社保基金113组合、1106组合新进持有，持股数量分
别为1994.81万股、502.07万股。

整体来看，二季度获社保基金增持的公司半年
报表现较好。以福田汽车为例，2023年上半年，福
田汽车营业收入达288.45亿元，同比增长24.47%；
净利润6.06亿元，同比增长177.88%。上半年，福田
汽车累计销售303865辆（含合资公司福田戴姆勒产
品），同比提升21.5%，其中商用车市场占有率15.4%，
同比提升0.7%，位列商用车第一。

需注意的是，由于不同公司市值规模不同，仅看
持仓市值和增持股份数量，不能完全反映社保基金对
个股的重仓程度。从持股比例看二季度末，社保基金
持股比例居前的公司为菲利华（11.10%）、龙迅股份
（10.29%）、圣晖集成（8.50%）、广和通（7.86%）、华利集
团（6.77%）、赤峰黄金（6.57%）等。 据《中国证券报》

社保基金持仓路线图：二季度加仓汽车半导体材料
8月21日，记者注意到，鹏华基金、国泰基金、

银华基金、博时基金申报的科创100ETF获得证监
会批复。这也是首批跟踪科创100指数的ETF产
品，距离产品上报不足两周。

作为科创板的第二只宽基指数，科创100指数
是从科创板中选取市值中等且流动性较好的100
只证券作为指数样本，而科创50指数则汇聚了科
创板龙头公司，体现了科创板规模较大企业的整体
走势。换言之，二者共同构成上证科创板规模指数
系列，反映科创板市场不同市值规模上市公司证券
的整体表现。

数据显示，以申万一级行业分类，科创100指数
的成分股主要分布在医药生物、电子、电力设备和机
械设备等科技创新的重点领域，合计权重超过8成。
截至8月21日，其成分股的平均市值超过137亿元。

数据显示，该指数的前十大权重股合计占比
为22.46%。具体而言，孚能科技占比为3.07%，睿
创微纳、芯源微、高测股份、金博股份、拓荆科技、奥
特维的权重均在2%至3%之间，爱博医疗、惠泰医
疗、华峰测控的权重都在1.9%以上。

从二级市场角度而言，截至8月21日，在科创
100指数的成分股中，有22只个股年初至今实现上
涨。其中唯捷创芯年内涨幅最高，为89.79%；而跌
幅最大的利元亨，今年以来累计下跌69.84%，二者
相差近160个百分点。

同日获批的还有易方达国证机器人产业ETF、
华安中证全指软件开发ETF、嘉实中证全指集成电
路ETF、国泰中证全指集成电路ETF等4只产品。
这也是沪深交易所《指数基金开发指引》修订后首
批适用新标准的非宽基ETF产品获得“准生证”。

根据沪深交易所在8月10日发布的《指数基金
开发指引》规则，将开发非宽基股票指数基金产品
对指数发布时间满6个月的要求缩短至3个月。也
就是说，新规出台后，一些行业或主题类ETF的开
发时间将大大加快。

另一方面，监管也在持续“加码”。8月18日，
证监会有关负责人就活跃资本市场、提振投资者
信心答记者问时也指出，“放宽指数基金注册条件，
提升指数基金开发效率，鼓励基金管理人加大产品
创新力度”。

目前，ETF市场还在持续“上新”，除了正在发
行的国企红利ETF、沪深300成长ETF、2000指数
ETF等产品，还有近期申报的国证信息技术创新
主题ETF、中证信息技术应用创新产业ETF等多只
产品。 来源：第一财经

17家机构合计自购逾10亿元

8月21日，华夏基金发布公告称，基于对中国资
本市场长期健康稳定发展的信心，以及与广大投资
者共担风险、共享收益的原则，将于近期运用固有资
金合计5000万元投资旗下股票型、混合型公募基金。

同日，易方达、富国、广发、汇添富、嘉实、南方、
中欧、兴证全球、招商、鹏华、华商、工银瑞信、国泰等
基金公司也加入“接龙”行动，陆续发布自购公告，将
以公司固有资金投资旗下权益类基金，自购金额从
5000万元至8000万元不等。

中信证券、国泰君安资管、招商资管等3家券商
及券商资管也发布了自购公告。其中，国泰君安资
管公告将于近日运用固有资金合计2亿元人民币投
资旗下权益类公募基金；中信证券表示，将于近期运

用自有资金合计1亿元投资旗下权益类和混合类集
合资产管理计划。

据记者统计，截至发稿时，已经有17家公司发布
自购公告，合计自购金额超10亿元。

此前，证监会有关负责人就“活跃资本市场，提
振投资者信心”答记者问，其中包括加快投资端改
革，大力发展权益类基金，从推动公募基金行业高质
量发展、持续优化市场投资生态、加大中长期资金引
入力度等方面作出系统安排，其中，便提及引导公募
基金管理人加大自购旗下权益类基金力度。

过去，公募基金行业出现过在热点行业估值和
情绪高点发行产品的现象，但高点入场的基民往往
很难获得较好的收益和投资体验。基金公司带头进
行逆周期自购，有利于引导基民适时买入基金，是行
业正循环发展的重要方式。

机构看好中国经济发展前景

今年以来，我国经济恢复速度在全球主要经济
体中处于领先地位，长期向好的基本面没有改变。
多家基金公司表示，对中国经济发展前景充满信心。

南方基金总经理杨小松指出，上半年，我国经济
呈现回升向好态势，一季度实现良好开局，二季度延
续恢复态势，为实现全年增长目标提供了良好基础，
同时我国经济具备显著的结构性亮点。与之前每轮
经济下行周期不同，当前我国制造业龙头企业资产
负债表非常健康。以上市制造业企业整体财务指标
为例，当前制造业企业账面现金占总资产比例超过
20%，处于历史最高水平，带息负债占比为20.7%，处
于历史最低水平。

“我们不认为国内存在长周期经济压力，而对于

短周期的经济下行压力，我国有充足的政策发力空
间。”杨小松指出，我国财政和货币政策维持了较高
的纪律性，当前中央政府杠杆率仅为21.4%，基本持
平于2004年的水平，随着政策逐步出台，预计经济有
望稳步回暖。

汇添富基金总经理张晖认为，中国经济正处于波
浪式发展、曲折式前进的复苏进程，长期向好的基本
面没有改变。上半年国内经济复苏呈现诸多亮点，
GDP同比增长5.5%，中国依然是对全球增长贡献最大
的经济体之一。从全球经验看，疫后经济恢复正常需
要一年左右的时间，预计随着一揽子稳增长政策的逐
步落地实施，下半年经济增长有望进一步回升。

A股处于多周期共振底部区域

近期，A股市场持续震荡，多家基金公司表示，随
着经济基本面回升向好，A股目前处于极佳的入场时
点，中长期上行空间和胜率都非常可观。

结合对于宏观经济的判断和当前A股所处的位
置，南方基金研究团队认为，A股目前处于多周期共
振的底部区域，不管是短期还是中长期都是极佳的
入场时点。

从中长期角度来看，目前中证800指数相对性价
比已经超过历史趋势两倍标准差，达到明确的战略
性买入水平。此外，过去1年沪深300指数整体波动
率持续下降，目前已经基本与2014年中期的水平相
当，而低波动本身也是重要的底部信号。这些现象
意味着A股中长期上行的空间和胜率都非常可观。

从短期角度来看，经该研究团队观测，7月份市
场交易活跃度下降较快，已到底部区间，沪深300指
数换手率接近2019年以来的最低水平，当前已是良
好入场时机。

中信证券表示，近期证监会落实党中央关于“活
跃资本市场，提振投资者信心”的部署要求，提出一
揽子政策措施，着眼长远，进一步助力资本市场高质
量发展、优化资本市场生态、提振市场信心。中信证
券在此时运用1亿元自有资金跟投旗下产品，充分体
现出管理人对于中国资本市场长期投资价值将持续
显现的坚定信心。 据《证券时报》

首批科创100ETF获批
更多“新品”在路上

近日，易方达、华夏、富国、广发、国
泰等基金公司，中信证券、国泰君安资
管、招商资管等券商及券商资管相继发
布自购公告，将于近期使用固有资金投
资旗下产品，用真金白银表示对资本市
场的信心。

在此之前，证监会有关负责人就“活
跃资本市场，提振投资者信心”答记者
问，打出了一套投资端、融资端、交易端
全面发力的政策“组合拳”，其中便包括
大力发展权益类基金，引导公募基金管
理人加大自购旗下权益类基金力度。

近日，《上海证券报》第二十届“金基金奖”榜
单揭晓，工银瑞信荣膺4项大奖，不仅公司获评
“金基金?股票投资回报基金管理公司奖”，同时旗
下工银信息产业混合、工银战略转型股票、工银双
利债券分别获得“偏股混合型基金五年期奖”、“股
票型基金七年期奖”以及“债券基金十年期奖”，成
为本次金基金奖评选中获奖最多的基金公司之
一。工银瑞信一举斩获四“金”，股债齐发，反映专
业权威机构对公司综合投研实力及长期回报能力
的高度认可。

工银瑞信彰显实力
斩获“金基金”四项大奖


