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巴以冲突引爆行情,油价金价双双飙升

巴以新一轮冲突已致超1100人死亡

据美国彭博社周一最新报道，巴以新一轮
冲突已致双方超 1100人死亡。目前 700多名以
色列人丧生，其中大多数是平民。大约 400名
巴勒斯坦人在战斗和报复性袭击中丧生，以色
列军队重新控制了被激进分子占领的大部分
地区。

彭博社称，哈马斯的行动——包括劫持数
十名以色列人质——是一次前所未有的入侵，
动摇了地区稳定和市场。以色列正式宣战，并
表示不会停止，直到哈马斯的军事基础设施被
拆除。

据《以色列时报》当地时间10月8日报道，在
新一轮的巴以冲突中，以色列死亡人数超过700
人，至少有2156人受伤。

巴勒斯坦卫生部门10月8日发布的数据显
示，以军对加沙地带的空袭已经导致巴方413人
死亡，其中包括78名儿童和41名妇女。此外，空
袭还造成2300人受伤。巴勒斯坦卫生部门表示，
以军轰炸已造成加沙地带2万多人流离失所。

以色列和巴勒斯坦10月7日爆发新一轮军事
冲突，巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈马斯）当天在
犹太假日期间对以色列发起军事行动。以军则
对加沙地带展开多轮空袭。

美国国防部长奥斯汀表示，巴以冲突升级的
背景下，美国向地中海东部派遣“福特”号航母战
斗群，并加强该地区的空军力量。

奥斯汀说：“我下令派遣福特号航母战斗群前
往地中海东部。我们还采取措施加强该地区
F-35、F-15、F-16和A-10战斗机的部署。”“福特”
号航母战斗群包括福特号航母、1艘提康德罗加
级巡洋舰、4艘阿利?伯克级驱逐舰。

国际油价飙升4%

在哈马斯上周末对以色列的突然袭击威胁到
中东地区的不稳定之后，国际油价飙升逾4%。中
东地区是一个重要的海上瓶颈，也是全球消费者
的几个主要原油、燃料和能源供应国。

随着战争风险溢价重返市场，美国原油期货
在亚洲早盘交易中升至 85美元/桶以上。交易
员担心，暴力升级（目前仅限于中东地区）可能
引发一场更具破坏性的代理人战争，将美国和伊
朗卷入其中。据悉，WTI原油期货涨超4%，现报
85.08美元/桶；布伦特原油期货涨逾4%，报87.28
美元/桶。油价飙升也将增加人们对通胀加剧的
担忧。

以色列最近发生的事件不会立即对供应构成
威胁。然而，在有报道称伊朗伊斯兰共和国参与了

此次袭击之际，任何针对伊朗的可能报复，都将引
发人们对霍尔木兹海峡的担忧。随着美国向该地
区派遣军舰，霍尔木兹海峡是伊朗方面此前威胁要
关闭的重要航运要道。

澳新银行分析师布 Brian Martin和 Daniel
Hynes在一份报告中说：“市场的关键是冲突是否得
到控制，还是蔓延到其他地区，特别是沙特阿拉
伯。至少在一开始，市场似乎会认为这种情况在范
围、持续时间和油价影响方面仍然有限。但预计波
动性会更高。”

VandaInsights首席执行官 VandanaHari
此前曾表示：“周一开盘时，我们可能会看到原
油价格‘下意识’地飙升。在市场确信这一事件
不会引发连锁反应，并且中东石油和天然气供应
不会受到影响之前，将会出现一些风险溢价。”

SPI资产管理公司的管理合伙人 Stephen
Innes在周日的一份报告中写道：“随着中东火药
桶再次点燃，油价将与地缘政治风险加剧密切相
关。我们应该预料到，随着利率驱动的衰退担忧
让位给中东令人担忧的恐怖主义升级，原油价格
将继续动荡。”

由于对全球经济和高利率的担忧给需求前景
蒙上阴影，WTI原油和布伦特原油期货本月暴跌，
跌幅超过10美元。

美元和黄金均跳空高开美股期货重挫

美元兑多数主要货币在亚洲开盘后走强，外汇
交易员对以色列境内哈马斯发动的令人震惊的袭
击做出反应。

ICE美元指数开盘跳空高开，最高触及106.35。
美元——在动荡时期被视为避风港——兑欧元和英
镑上升至少0.2%，而澳元和纽元等风险货币则走弱。

除了美元之外，另一避险资产也受益于巴以冲
突。现货黄金周一开盘大幅跳空高开，金价最高触
及1855.60美元/盎司。目前金价仍交投在1850美
元/盎司附近。

美国股指期货重挫。哈马斯周末对以色列发
动突然袭击后，地缘政治的不确定性令投资者感到
不安。

道琼斯工业股票平均价格指数期货下跌约200
点，跌幅0.7%，标普500指数期货和纳斯达克100指
数期货也下跌。

中东局势的不稳定，有可能为美元近几个月来
本已出色的表现再添一剂强心剂。这一涨势给日
元带来下行压力，引发有关可能干预汇市的讨论，
并在欧洲重新引发有关欧元/美元是否可能再次跌
至平价的讨论。

新西兰银行汇市策略师JasonWong表示：
“因风险意愿降低，短期内阻力最小的路径是美

元走强。”
彭博美元指数亚市早盘攀升0.2%。该指数今

年迄今上升2.1%，有望实现连续第三年走高，这将
是自2016年以来最长的持续上升周期。

上周日，袭击事件的余波在中东市场引起反
响，导致股市下跌，并为本周可能出现的动荡开局
奠定基调。以色列基准股指TA-35录得三年多来
最大跌幅，下跌6.5%。在其他地方，经常被视为新
兴市场和套息交易策略代表的墨西哥比索兑美元
汇率下跌近1%。

事实上，近期美元已经受益于美联储的激进加
息以及美国经济的弹性。

纽约梅隆资本市场(BNYMellonCapitalMar-
kets)市场策略主管BobSavage在一份报告中写
道：“美元升势稳固，经济增长和通胀的困惑仍在继
续。我们更有可能看到冲突升级。”

地缘政治与冲突影响力越来越大

当前，国际能源市场正在经历转型期，首
先来自于美洲和非洲的新兴国家正在进入供
应版图，其次原油价格不再低位运行，波动持
续加剧，地缘政治与冲突的影响力越来越大。
此外，美国对全球运输航道及管线的控制力有
所下降。

哈佛大学贝尔弗科学和国际事务中心的报
告指出，石油日益成为地区冲突和国内政局动荡
的主因，1973年以来，接近一半的区域战争与石
油有关。与石油相关的冲突可以分为很多种，包
括对运输航道和管道的竞争、破坏石油设施和盗
卖能源筹资的恐怖主义、石油侵略和资源战争
等，这些都是国际冲突的潜在根源。

随着探明储量不断增加，中东地区逐渐成为
了世界原油工业的中心。在以阿拉伯国家为主
体的石油输出国组织（OPEC）成立后，近50年来
三次能源危机与其密切相关。

1973年10月第四次中东战争爆发，阿拉伯国
家第一次祭出石油武器。为打击以色列及其支
持者，同时表达对国际油气巨头人为压低油价的
不满，OPEC中的阿拉伯成员国宣布对西方国家
实施减产提价的措施，国际市场上原油价格从
1973年初2.95美元涨到11.65美元。

这一度造成了第二次世界大战之后最严重的
全球经济危机，所有工业化国家的生产力增长都
明显放缓，1974年美国、英国和日本甚至出现了
经济负增长。而发动石油战争的阿拉伯国家却
因此增强了经济实力，仅提价一项，就使阿拉伯
国家的石油收入由1973年的300亿美元猛增到
1974年的1100亿美元。

1978年底，当时世界第二大石油出口国伊朗的

政局发生剧烈变化，国王巴列维下台，伊朗一度停
止输出石油60天，引发第二次石油危机。随后两伊
战争爆发，两大产油国停产令全球石油供应一下子
出现高达600万桶/日的缺口，占世界总消费量的
10%。油价由1979年初的每桶13美元暴涨至1980
年的34美元，并持续超过半年，成为上世纪70年代
末西方经济再次全面衰退的一个主要原因。美国
的经济增速也在此期间下滑3%。OPEC对世界石油
市场的影响力达到巅峰。

1990年8月，海湾战争爆发，点燃第三次石油
危机。时任美国总统老布什表示，海湾石油是美
国的“国家利益”。伊拉克原油供应中断令国际
油价3个月内从每桶14美元升至42美元的高点，
美国、英国经济陷入困境，全球经济增速在1991年
跌破2%。国际能源署（IEA）随后启动了紧急计
划，每天将250万桶的储备原油投放市场，以沙特
阿拉伯为首的OPEC产油国迅速增加产量，才稳
定了油价。

沙特或成此次油价走势决定者

作为地区大国和OPEC领导者，沙特被认为很
可能成为这次油价走势的关键决定者。

当前，美国总统拜登面临连任挑战，美国正与
沙特、以色列谋求三方协议，协议谈判的核心是沙
特与以色列关系的正常化，以换取美国的武器销
售、安全保障和帮助建设民用核设施的支持。沙
特方面同意，如果油价继续高企，愿意在明年初提
高产量平衡市场供应。

据媒体报道，当地时间9月10日，美国国家安
全委员会中东和北非事务协调员布雷特?麦格
克、负责近东事务的助理国务卿芭芭拉?利夫访
问沙特阿拉伯，为推动以色列与沙特达成协议展
开进一步斡旋。

值得一提的是，就在冲突爆发前，沙特王储穆
罕默德?本?萨勒曼（MohammedbinSalman）曾
表示，沙特和以色列关系即将迎来突破。沙特自
1948年建国以来一直不承认以色列合法地位。此
外，两名白宫高级官员上月底飞往沙特，他们强调
油价上涨将使协议前景蒙上阴影，因为白宫需要
国会的支持才能促成协议。

在本月初的会议上，产油国组织（OPEC+）维持
现有减产计划不变。沙特表示，将自愿减产100万
桶/日延长至2023年底，俄罗斯也宣布将在12月底
之前保持30万桶/日的额外出口限制。不过涉及
美以沙的三方协议传闻让减产到期后的产能路径
充满不确定性。比如，沙特谈判代表强调，市场状
况将指导任何生产行动，这些讨论并不代表一项
长期的降价协议。

近一周来，对需求的担忧等因素已经导致了
全球油价自年内高位回落近9%，而维持油价在
高位对产油国财政非常关键。本月初，沙特财政
部预算报告显示，预计今年实际国内生产总值
（GDP）将仅增长0.03%，而此前在年初财政预算
报告中的预测为今年增长3.1%，并预计今年将
出现预算赤字。

瓦尔加表示，近期油价下跌一定程度上是市
场消化了沙特俄罗斯额外减产的影响，与此同时，
全球央行在货币政策上的谨慎立场也给需求端造
成了冲击。他提醒道，沙特是具有影响全球供应
和市场价格的超级能源大国，因此其立场对于未
来油价走势非常关键。

对于沙特而言，根据测算该国需要每桶近100
美元的原油价格才能满足政府支出以及2030愿景
计划。如今沙特正积极扩大转型投资，从被称为
Neom的未来主义城市，到为申办世界杯造势。该
国顶级足球联赛在夏季转会窗口一掷千金引进多
位巨星，受到广泛关注。

瓦尔加认为，沙特在去年开始的OPEC+减产谈
判过程中起到了决定性作用，其与俄罗斯的合作
是油价回到80美元上方的保障。“在全球经济前景
面临挑战的情况下，如果沙特计划增产，如何协调
各产油国利益，避免竞争性增产破坏供需平衡将
是不得不面对的新难题。”他说道。

本报综合

从上周末开始升级的巴以冲突再次
引发了全球风险资产波动，对中东局势恶
化的担忧让原油期货价格拉升近5%。回
顾历史，中东战争多次成为全球能源危机
的导火索，而这次已陷入三方协议传闻的
沙特的立场成为外界关注焦点。

原油经纪商 PVMOilAssociates高级
市场分析师瓦尔加（TamasVarga）在接受
记者采访时表示，巴以两国对全球原油
供应本身的影响几乎可以忽略不计，“但
如果考虑近五十年来中东战争对油价的
影响，如果形势进一步升级并持续更长
时间，产油国介入后往往会引发石油危
机风险。”

另外，受以色列和巴勒斯坦上周末爆
发新一轮军事冲突影响，9日金融市场产
生重大影响，不仅国际油价开盘后飙升逾
4%，美元和现货黄金也都跳空高开，金价
一度突破1855美元/盎司，美国股指期货
则遭遇重挫。


