
2023.10.19A2责编：郝宗耀 美编：王瑶 审校：刘璇 电话：68068209 资本

8月18日至今，证监会发布活跃资本市场、提振
投资者信心的一揽子政策措施已满2个月。2个月
来，涉及投资端、融资端、交易端一系列改革举措加
快推进，助力改善市场投融资生态，激发市场活力，
部分落地举措逐渐显效。同时，监管部门对证券违
法活动从严从重从快查处，提振投资者信心。

系列改革举措加速落地，体现了监管部门维
稳的决心。中央财经大学副教授、资本市场监管与
改革研究中心副主任郑登津对记者表示，这一系列
改革举措是对中央政治局会议精神的快速响应和
全面贯彻，涉及资本市场多个方面包括投资者、金
融机构、监管机构等多个主体，需要大量协商和沟
通，系列改革措施高效落地，充分体现了监管部门
在维护资本市场稳定、保障广大投资者合法权益、
促进资本市场高质量发展的决心。

创金合信基金首席经济学家魏凤春对记者表
示，2个月以来，资本市场改革如火如荼，短期、长
期改革举措纷纷落地。但是，改革措施真正发挥
效果还需要时间。

投资端改革增强获得感

7月24日中央政治局会议提出“要活跃资本市
场，提振投资者信心”。8月18日，证监会有关负责
人答记者问时介绍了一揽子政策措施，主要是六
个方面。

实际上，在一揽子举措正式发布之前，投资端
改革就已启动，此后加速推进。7月份，公募基金
费率改革率先启动，多家基金公司宣布降费，8月
底，多只浮动费率基金获批，10月份以来，浮动费
率基金陆续启动发行。

“权益类基金费率调降，浮动费率基金产品发
售，在降低投资者成本的同时，进一步将基金管理
人与投资者利益相捆绑，促进公募基金整体的良
性发展。”郑登津表示。

此外，权益类基金注册节奏明显加快，发行回
暖。据Wind数据统计显示，8月18日至10月17

日，证监会注册 181只权益类基金，环比增长
16.02%。同时，权益类基金发行数量和规模显著增
长，仅9月份就有90只权益类基金成立（合并统
计），环比增长50%，发行规模合计261.53亿元，环
比增长38.49%。

“投资端改革进一步优化了投资者体验，增强
投资者获得感，有助于提振投资者信心。”川财证
券首席经济学家、研究所所长陈雳在接受记者采
访时表示，目前公募基金降费规模还在不断扩大，
产品风险考核模式也在不断改善，吸引了大批长
线资金入市，政策效果比较明显。后续，投资端改
革政策可能还将进一步深入到交易模式等方面，
进一步提升监管力度。

此外，国家金融监管总局调降保险公司投资
沪深300指数成分股和科创板的风险因子，延长投
资收益考核周期，为险资入市打开空间。

融资端改革利好“专精特新”

为了完善一二级市场逆周期调节机制，促进
投融资两端的动态平衡，在融资端，8月27日，证监
会优化IPO（首次公开募股）、再融资监管安排。与
此同时，证监会9月1日发布《关于高质量建设北京
证券交易所的意见》，优化北交所发行上市规则。

记者据沪深北交易所网站数据统计，8月18日
至10月17日，47家公司上市申请终止，均为主动撤
单。期间，35家公司上市，环比下降12.5%，合计募
资330.75亿元，环比下降51.70%，平均单家公司募
资金额为9.45亿元，环比下降44.80%。其中，北交
所9家公司上市，环比增3家。

再融资方面，超过20家公司定增终止，再融资
发行规模604.69亿元，环比下降59.12%。

同时，为了支持上市公司通过并购重组做优
做强，证监会对上市公司并购重组规则进行优化，
包括延长发股类重组财务资料有效期，支持上市
公司以定向可转债为支付工具实施重组，就《上市
公司向特定对象发行可转换公司债券购买资产规

则（征求意见稿）》公开征求意见。
郑登津表示，在全面注册制改革的大背景下，

融资端改革举措在于进一步发挥资本市场的资源
配置作用，为有发展潜力的“专精特新”中小企业
提供从IPO上市到重组并购的全方位融资便利，进
一步发挥资本市场服务实体经济、服务国家战略
的重大作用。

此外，为提高上市公司吸引力，监管部门拟对
分红规则进行修改，在已出台的分红与减持“挂
钩”的政策基础上，拟进一步对不分红或分红少的
公司加强制度约束，督促其分红，推动进一步优化
分红方式和节奏，让分红好的公司得到更多激励，
同时也加强对超出能力分红企业的约束。

交易端改革效果明显

在交易端改革方面，主要围绕降费让利和优
化完善交易机制进行。降费让利方面，8月18日，
证监会降低证券交易经手费，同步降低证券公司
佣金费率；财政部、税务总局发布《关于减半征收
证券交易印花税的公告》，自8月28日起，证券交
易印花税实施减半征收；10月16日，股票类业务最
低结算备付金缴纳比例调降正式生效。

为提升交易便利性，更好发挥逆周期调节作
用，继8月27日调降融资保证金比例后，10月14
日，证监会作出阶段性收紧融券和战略投资者配
售股份出借安排。

融资保证金比例调降后，A股融资规模逐步增
长。截至10月16日，A股融资余额1.54万亿元，较
调降前增长660.61亿元，增幅4.48%。与此同时，两
融交易额占A股成交额比例提升1.26个百分点。

在规范股份减持行为方面，8月27日，证监会
将上市公司控股股东、实际控制人减持与破发、破
净、分红挂钩，同时对上市公司大股东违规减持严
惩。据Wind数据统计显示，8月27日至10月17日，
323家公司重要股东减持，环比下降61.13%，减持规
模162.31亿元，环比下降78.5%。 据《证券日报》

“活跃资本市场”一揽子政策措施落地

“三端”改革提速激发市场活力提振投资者信心

时间进入10月中旬，A股三季报披露拉开
帷幕。根据Wind数据统计显示，截至最新，深
市已有181家上市公司披露了三季度业绩预告
或三季报。

今年三季度，经济运行积极因素不断积累，
根据国家统计局最新数据显示：初步核算，前三
季度国内生产总值913027亿元，按不变价格计
算，同比增长5.2%。其中，前三季度，全国规模以
上工业增加值同比增长4.0%，比上半年加快0.2
个百分点；服务业增加值同比增长6.0%；社会消
费品零售总额同比增长6.8%，政策“组合拳”效果
持续显现。

这在深市上市公司也有明显体现。前三季
度，深市171家公司实现盈利或预计盈利（按上限
计算，下同），占比94%，122家公司预计盈利金额
大于1亿元，占比接近7成。

目前，比亚迪的盈利规模最高，根据其披露的
业绩预告，该公司预计前三季度实现净利润205
亿元至 225亿元，比上年同期上升 120.16%至
141.64%。

比亚迪称，三季度，新能源汽车行业延续良好
的增长势头，公司新能源汽车销量持续创下历史
新高。手机部件及组装业务方面，受益于海外大
客户份额提升及安卓客户需求回暖、新能源汽车
和新型智能产品等业务持续高速增长，产能利用
率持续提升，业务结构进一步优化，盈利能力持续
改善。 受益于业绩因素，10月18日早盘，比亚迪
A+H股开盘后大涨，截至午盘，比亚迪港股涨
7.97%，比亚迪A股涨4.95%。

数据显示，在增速方面，152家上市公司前三
季度净利润同比实现增长或预计实现增长，占比
超8成；56家公司增速超过1倍，一批公司跑出业
绩“加速度”。

比如，海信家电预计前三季度实现净利润
23.57亿元至24.66亿元，比上年同期增长120%
至 131%；中集车辆预计前三季度实现净利润
21.66亿元至23.94亿元，比上年同期增长228%
至 262%，其一方面是受益于北美半挂车市场
供需状况逐步恢复，另一方面受益于股权处置
收益。

在实现正增长的上市公司中，机械设备、汽
车、医药生物是最多的三大行业，分别共有22家、
17家和13家。

其中，汽车板块景气度上行，购置税减免政策
落地以及各地方购车补贴政策出台也在持续刺激
汽车消费。 来源：第一财经

深市三季报启幕
三大行业景气度上行

北交所做市商很快就要扩容了。
近日，记者从相关渠道获悉，包括海通证券、

首创证券、开源证券、长江证券等在内的10家券
商，将参与北交所的做市商测试评估。据悉，本次
测试的目的是，评估拟开展北交所做市交易业务
的会员技术系统准备情况。

在“北交所深改十九条”中，为扩大做市商数
量，提升市场流动性，证监会对北交所做市准入条
件进行了调整。目前，北交所一共有15家做市
商。业内人士预计，门槛下调后，符合做市商扩容
资格的券商将在20家左右。

10月17日，广发证券公告拟申请北交所做市
商资格。9月底，长江证券也发布了类似公告。

测试内容是什么？

记者获悉，一共有10家券商将参与北交所做
市业务评估测试。这10家券商分别是：开源证券、
上海证券、首创证券、长江证券、财信证券、海通证
券、国元证券、湘财证券、方正证券以及江海证券。

据悉，北交所在测试方案中表示，根据《证券
公司北京证券交易所股票做市交易业务特别规
定》，证券公司拟取得上市证券（限北交所股票）做
市交易业务资格、从事北交所股票做市交易业务
的，技术系统应当具备开展业务条件并通过北交
所组织的评估测试。

为评估拟开展北交所做市交易业务的会员技
术系统准备情况，北交所联合中国结算、深证通共
同搭建仿真测试环境。

北交所表示，希望参测证券公司高度重视评
估测试工作，认真阅读测试方案，按照证监会及北
交所做市业务开展要求，认真做好技术和测试环
境准备工作，制定详尽的测试计划，并指定专人负
责本次仿真测试工作，对本公司做市相关技术系
统进行充分测试。

记者获悉，具体测试内容包括验证拟开展做
市交易业务的会员技术系统能够按照业务规则正
确进行前端控制并发送各类申报。能够按照北交
所要求履行做市商报价义务；做市商自行模拟股
价大幅波动情景并进行做市报价，验证报价控制
能够达到做市规则中要求的有效做市报价要求。
能够接收北交所返回的回报和行情数据并进行实
时处理，包括北交所做市商数量等信息的正常接
收和揭示等。

截至目前，北交所一共有15家做市商，包括中
信证券、中信建投、银河证券等。15家做市商与10
家参与测试的券商不重合。

有券商已公告申请资格

记者注意到，有的上市券商已经公告了准备
申请北交所做市资格一事。

10月17日，广发证券公告称，公司董事会审议
通过了《关于公司申请开展北京证券交易所股票
做市交易业务的议案》。根据该议案：同意公司在
取得上市证券做市交易业务资格或经监管部门相
关核准后，申请开通北交所做市交易权限，以及在
开通权限后依据相关法律法规及业务规则开展北
交所股票做市交易业务。同意授权公司经营管理
层办理北交所股票做市交易权限开通等相关申请
手续及开展该项业务的相关事宜。

稍早一点的9月28日，长江证券公告称，公司
董事会审议通过了《关于授权申请北京证券交易
所股票做市交易业务资质并开展北京证券交易所
股票做市交易业务的议案》。

公告称，董事会同意公司根据《证券公司北京
证券交易所股票做市交易业务特别规定》等相关
法规向监管机构申请北交所做市业务资质，在取
得监管部门核准后依据相关法律法规及业务规则
开展北交所做市业务；授权公司经营管理层，在主

管机关核准该业务资格后，根据要求办理公司营
业执照或证券业务许可证中经营范围变更和/或
修改《公司章程》涉及经营范围等相关条款的事宜
（如需），以及根据法律法规、监管要求和业务发展
需要组织制定相关业务制度。

做市门槛下调

之所以部分券商申请资格，一个重要原因在
于北交所做市商门槛调低了。

9月1日，证监会对北交所做市门槛进行了下
调。此前，为实现稳起步，北交所做市商资质管理
参照科创板，但科创板门槛较高。为扩大做市商
数量，提升市场流动性，证监会对北交所做市准入
条件进行了调整。

据悉，证监会对专门申请北交所做市商资格
的证券公司，在科创板做市商条件的基础上适当
调整有关资本实力和分类评价要求，净资本由100
亿元调整至50亿元；连续3年分类评级为A类A
级（含）以上调整至近3年分类评级有1年为A类A
级（含）以上，且近1年分类评级为B类BB级（含）以
上。同时，新增更加符合北交所特点的两项指标，
即在北交所保荐上市公司家数排名前20或最近1
年新三板做市成交金额排名前50，其他条件保持
不变。

业内人士预计，根据下调后的净资本、分类评
级和业务排名要求，符合扩容资质的证券公司在
20家左右，其中多数为深耕新三板做市、参与北交
所业务热情较高的中型券商。

“本次根据市场发展实际，拟制定与北交所市
场特征更加匹配的做市商资质要求，允许符合条
件的新三板做市商参与北交所做市业务，扩大北
交所做市商数量。后续还将研究引入私募基金开
展北交所做市交易业务。”证监会表示。

来源：券商中国

门槛下调,北交所做市商扩容在即
10家券商将参与测试评估

为切实提升社会公众金融素养，有效防
范化解金融风险，营造和谐健康金融环境，
交通银行青岛分行持续开展“金融消费者权
益保护教育宣传月”活动，近日走进青岛誉
光集团开展“汇聚金融力量，共创美好生活”
之“进企业”公众教育宣传活动（右图）。

活动现场，交通银行青岛分行的金融志
愿者们为企业的新市民员工们开展了金融
知识小讲座，向新市民朋友们讲解反网络电
信诈骗案例、个人信息保护知识、正确维权
方式等内容。

此次活动中，共计参与人数100余人，发
放宣传手册100余份，通过本次宣传活动进
一步提升企业新市民员工的金融安全意识。

接下来，交通银行青岛分行还将聚焦人
民群众对金融知识的迫切需求，扎实做好金
融教育宣传，把实现好、维护好、发展好金融
消费者的合法权益作为出发点、落脚点，切
实为消费者办实事、解难题。

交通银行青岛分行开展公众教育宣传“进企业”活动
■青岛财经日报/首页新闻记者 姜亚玲

▲交通银行青岛分行走进青岛誉光
集团开展公众教育宣传活动。

▼本次宣传活动进一步提
升了企业员工的金融安全意识。

今年以来，A股上市公司踊跃回购。Wind
数据显示，截至10月17日记者发稿，剔除停止实
施、已失效、未通过案例后，年内A股公司累计
披露回购相关公告2036家次（441家次为回购计
划，1595家次为回购进展）。

从回购进度来看，有1318家次已完成回购
（部分为去年发布方案，今年实施）；有277家次
正在实施，且至少实施过一次及以上；有441家
次处于回购计划阶段，包括股东大会提议、股东
大会通过、董事会预案。

从回购目的来看，有1150家次用于股权激
励注销，有657家次用于实施股权激励计划或
者员工持股计划，其余用于盈利补偿、市值管
理等。

从回购规模来看，年内已有1093家公司实
施回购，累计实施回购金额达 611.78亿元。其
中，有6家公司回购金额超过10亿元，有135家
公司回购金额超过1亿元。

对此，南开大学金融发展研究院院长田利
辉对记者表示，上市公司踊跃回购传递积极信
号，有助于提升市场信心，提高股票的吸引力，
增加股东的权益，减少市场波动对公司股价的
影响。

值得一提的是，自8月18日证监会提出“放
宽相关回购条件，支持上市公司开展股份回购”
以来，A股市场掀起了一轮回购热潮。

Wind数据显示，8月18日至10月17日记者
发稿，A股上市公司披露回购计划和进展事项的
公告有750家次（266家次为回购计划，484家次
为回购进展）。从回购进度来看，有191家次已
完成回购，回购金额累计超过191.65亿元；258家
次正在实施中，至少实施过一次及以上，其余
266家处于回购计划阶段。

前海开源基金首席经济学家杨德龙对记者
表示，近期多家公司集中回购，有助于提振市场
信心，推动市场企稳回升。

谈及如何更好地支持上市公司开展回购，田
利辉认为，应进一步放宽回购条件，优化回购制
度，包括制定更具体的政策措施，鼓励和支持上
市公司进行股份回购，加强对上市公司回购行
为的监管，规范回购信息披露，防止出现信息披
露不透明、内幕交易等。

华安证券首席投资顾问郑虹对记者表
示，建议进一步加强对股票回购的监管力度，
加大对股票回购过程中信息的监管，避免相
关利益方借此逐利，特别是损害中小投资者
的行为。

综合

用真金白银传递信心
年内逾千家公司回购


