
在化工行业，有这样一家优秀的中国企业，它打
破海外巨头垄断，从一家濒临破产的国营小厂发展
成为为全球化工巨头，被称为“化工界的华为”“化工
行业的茅台”，它就是位于烟台的万华化学集团。

11月7日晚间，万华化学、六国化工、安纳达同
步发布公告，万华化学及其关联方拟通过受让股
权、增资等方式，取得安纳达、六国化工的控股股东
铜化集团化工业务51%股权，同时持有其非化工业
务34%股权。若前述交易顺利完成，烟台市国资委
旗下万华化学将成为铜化集团化工业务的控股股
东，间接控制六国化工、安纳达，两家上市公司实控
者将变更为烟台市国资委。

六国化工、安纳达最初为铜陵市国资委旗下上
市公司，控股股东为铜化集团。2019年，铜化集团
增资扩股项目挂牌，并确定安徽创谷新材料有限公
司（以下简称“安徽创谷”）为最终投资方。与此同
时，安徽创谷与铜化集团另一股东安徽鹤柏年投资
有限公司达成一致行动协议，累计控制铜化集团的
股权比例超50%，间接控制六国化工、安纳达两家
上市公司。鉴于安徽创谷无实际控制人，六国化
工、安纳达已处于无实控人状态4年之久。

随着本次万华化学的入局，六国化工、安纳达
将易主烟台市国资委，再度回归国资体系。

最高出资60亿元
间接控股两家上市公司

就在不久前，万华化学、铜化集团、中国化学工
程集团三大巨头在湖北襄阳签署战略合作协议，拟
投资350亿元建设新能源产业园，涉及新能源、高
端电子化学品、食品级磷酸盐、工业级磷酸盐等产
品。化工企业加码布局新能源已成近年来的大趋
势，万华化学截至目前已成立多家公司，覆盖磷酸
铁锂、三元正极、六氟磷酸锂电解液、PVDF、NMP溶
剂、负极粘结剂和电池回收等材料，随着后续上述
湖北合作项目产能投产，万华锂电产业链业务版图
将进一步扩张。

交易方案显示，万华化学及其关联方在取得铜
化集团现有股东部分股权后，铜化集团将实施公司
分立，化工业务关联公司将继续保留在现有公司，

非化工业务关联公司剥离，并成立单独公司。最
终，万华化学将以增资、购买股权、换股或其他方
式，持有分立后的铜化集团51%股权，并享有控制
权；持有分立后的非化工公司34%股权，为非控股
股东，但享有重大事项一票否决权。

截至目前，安徽创谷通过直接持有铜化集团
32.34%的股权以及与安徽鹤源之间签订的《一致行
动协议》合计控制铜化集团55.41%的表决权比例，
为铜化集团的控股股东。

在业务上，六国化工与安纳达主导产品高效磷
复肥、钛白粉、苯酐、硫铁矿、电池材料磷酸铁等产
销量均位居国内同行前列。

公告显示，各方一致同意，评估基准日为2023
年10月31日，本次所涉及相关股权交易上限不超过
60亿元人民币，且以评估值为准。各方一致同意，
以此作为万华化学及其关联方本协议下所有增资、
购买股权、换股或其他方式等股权变更的计价基
础。按照规定，前述交易尚需取得政府相关部门审
批同意、履行国有资产转让等程序，能否及时完成
尚存在一定不确定性，但各方力争在2023年12月
31日前完成相关股权的交割或变更。

加码新能源业务
万华布局上游磷矿资源

为何相中铜化集团？其因与万华化学的业务

发展不谋而合。
万华化学主营业务包括聚氨酯、石化、精细化

学品及新材料三大板块。其中，电池材料业务已被
万华确定为第二增长曲线的一部分，现在正大力发
展这个产业。

近年来，万华化学旗下还涉足三元正极材料、
磷酸铁锂正极材料、负极材料、电解液溶剂等。并
且还开拓半导体领域、电子电器领域涉及相关材
料、化工原材料的研发、生产、销售和服务。

而通过本次重组，万华化学将参股铜化集团矿
业业务34%，这样一来，拥有了磷矿资源，也为万华
化学未来的磷资源需求解决了瓶颈问题。

铜化集团的钛白粉在行业处于前十名，该业务
与万华化学现有涂料业务具有互补及协同效应。
万华化学依托成熟的煤化工运行经验和技术优势，
也将进一步优化铜化集团煤气化装置，进一步提升
铜化集团现有产品市场竞争优势。

据铜化集团官网，公司业务涵盖化学矿山采选、
硫磷化工、精细化工、新材料、商贸物流、地产开发等
为主导产业的多个领域，是国内重要的硫磷化工产
业基地和新型颜料产业基地。除六国化工和安纳达
外，铜化集团还拥有拥有6家高新技术企业，分别与
法国威立雅、韩国三星等合资组建了多家中外合资
企业，在安徽、湖北、吉林等地建有生产基地。

在铜化集团诸多资产中，安纳达及六国化工无
疑是核心资产。其中安纳达为钛白粉头部厂家，近

年来积极跨界新能源领域，布局磷酸铁产能，随着
今年8月旗下控股孙公司安轩达新增5万吨磷酸铁
产能顺利投产，目前磷酸铁产能已达年产15万吨。
过去两年，受益于锂电下游需求的爆发式增长，安
纳达业绩增幅明显，2021、2022年分别录得净利润
1.85亿元、2.68亿元，同比增幅分别为 184.57%、
44.76%。不过，今年以来，受磷酸铁等产品售价下
行影响，安纳达利润有所下滑，前三季度净利润为
9009.07万元，同比下降55.22%。

六国化工主营化肥肥料，主要产品为磷酸二
铵、磷酸一铵、复合肥、尿素、水溶肥，拥有“六国”
“淮海”等中国驰名商标。近年来，随着化工产业升
级步伐加快，公司产品盈利能力增长收到制约，前
三季度营收净利双降，其中营收为52.63亿元，同比
下滑13.99%，净利润为亏损1141.66万元。

相较而言，万华化学业绩颇具韧性，前三季度聚
氨酯、石化、精细化学及新材料系列产品销量全线增
长，累计实现营收1325.54亿元，同比增长1.64%；净
利润为127.03亿元，同比降6.65%。其中三季度单季
录得净利41.35亿元，较去年同期增幅为28.21%，近6
个季度以来首次实现单季净利同比增长。

有市场投资者则认为，六国化工总市值在29亿
元左右，安纳达的总市值在25亿元左右，万华溢价收
购这些资产，两家公司的未来盈利能力还有待观察。

万华化学后续若如期入主，将与六国化工、安
纳达碰撞出怎样的火花，不妨拭目以待。

打通新能源产业链上下游

万华化学拟60亿元收购铜化集团股权
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