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本报整理

●国务院日前印发《关于进一步规
范和监督罚款设定与实施的指导意见》
（以下简称《意见》），首次对行政法规、规
章中罚款设定与实施作出全面系统规
范。《意见》明确，要严格规范罚款实施活
动。任何行政机关都不得随意给予顶格
罚款或者高额罚款，不得随意降低对违
法行为的认定门槛，不得随意扩大违法
行为的范围。符合行政处罚法规定的从
轻、减轻、不予、可以不予处罚情形的，要
适用行政处罚法依法作出相应处理。制
定罚款等处罚清单或者实施罚款时，要
确保过罚相当、法理相融。

●据中国汽车工业协会统计分析，
2024年1月，汽车出口44.3万辆，同比
增长超过 40%，延续快速增长态势。
2024年1月，汽车出口44.3万辆，环比下
降11.2%，同比增长47.4%。其中，乘用
车出口36.9万辆，环比下降12.4%，同比
增长47.5%；商用车出口7.4万辆，环比下
降4.9%，同比增长46.9%；传统燃料汽车
出口34.3万辆，环比下降11.6%，同比增
长57.1%；新能源汽车出口10.1万辆，环
比下降9.8%，同比增长21.7%。

●人民银行昨日发布公告称，为维
护银行体系流动性合理充裕，2024年2
月19日人民银行以利率招标方式开展
了 320亿元逆回购操作，中标利率为
1.8%。由于当日有1000亿元逆回购到
期，公开市场实现净回笼680亿元。

去年山东文旅产业
贷款余额增23.6%

青岛财经日报/首页新闻讯 记者
昨日从山东省文化和旅游厅获悉，2023
年以来，山东省文化和旅游厅深化与金
融部门合作，持续开展“百亿惠千企”金
融支持文化和旅游产业发展专项行动，
为文旅企业纾困解难。据人民银行山
东省分行统计，2023年山东文旅产业贷
款余额2596.8亿元，同比增长23.6%，比
各项贷款增速高12个百分点，总计支持
文旅市场主体5.3万户。

山东省文化和旅游厅联合人民银行
山东省分行等部门建立金融支持文旅产
业高质量发展联动机制，2023年3月印
发《山东省旅游住宿业高质量发展的实
施方案（2023—2025年）》，建立重点文旅
企业“白名单”和文旅项目融资需求库，
通过“山东省银企对接服务平台”发布各
类文旅企业融资需求1000余条，实现融
资对接全覆盖，对符合条件的企业应贷
尽贷、应贷快贷。山东省文化和旅游厅
联合山东省地方金融监管局开展“十百
千万”活动和金融服务“四上”企业专项
行动，2023年为51个文旅项目、97家文
旅企业解决融资需求162亿元。

山东省文化和旅游厅联合金融机
构积极赋能文旅产业发展，创新推出

“文旅振兴贷”“文化创意贷”“山东手造
贷”“乡村旅游贷”“小微民宿贷”等100
余款专项信贷产品。如，农业银行山东
省分行推出的“文旅振兴贷”产品，截至
2023年末已实现投放50.66亿元，支持
企业和个人经营户7259家；北京银行济
南分行的“文化创意贷”“山东手造贷”，
累计发放贷款19.1亿元，服务全省近
500家文创行业企业和个人经营户；浙
商银行济南分行推出“小微民宿贷”，贷
款期限最长可达2年，还款方式灵活，可
满足民宿从业者房屋改造、装修及日常
经营等多种资金需求。

A股市场开门红
沪指重返2900

昨日，A股迎来春节后首个交易日，全天市
场赚钱效应良好，逾4000只个股上涨，成交额
超9000亿元。

三大指数集体高开。截至昨日收盘，上证
指数涨幅达1.56%，收复2900点关口；深证成指
和创业板指分别收涨0.93%、1.13%。

从概念来看，光模块（CPO）、Sora、拼多多
合作商等概念表现火热，涨超10%；AIGC、虚拟
人、光通信、东数西算等概念涨幅靠前。相比之
下，券商、医疗服务精选、水泥制造精选等概念
表现不佳。

近八成个股“飘红”

据东方财富choice数据显示，截至昨日收
盘，A股共有4258股“飘红”，占全部可交易个股
的近八成，其中272股涨停。

在昨日涨停股中，工业富联关注度较
高。交易行情显示，昨日，工业富联大幅高
开 6.37%，开盘后在大量买单推动下，公司股
价封至涨停板，不过之后在卖单力量下，公
司股价打开涨停板，但仍处于高位震荡态
势。之后，在大额买单下，工业富联再度封死
涨停。

从昨日个股成交金额来看，药明康德、中际
旭创、贵州茅台、赛力斯成交金额均超过50亿
元，分别为66.17亿元、62.88亿元、59.04亿元、
51.28亿元。

此外，昨日，A股共有1037股“飘绿”，其中
仅3股跌停。

据东方财富choice数据显示，昨日，ST星
源、*ST民控、*ST商城三股跌停，其中ST星源、
*ST民控两股已连续多个交易日跌停，两股基
本面均较差。

例如，ST星源因涉嫌信息披露违法违
规，2023年 12月已遭证监会立案调查。此
外，ST星源预计 2023年实现归属净利润约
为-2.2亿元至-1.9亿元。

对于业绩变动的原因，ST星源表示，本
期主营业务收入减少；应收款项和其他应收
款的收回进度缓慢，本期计提资产减值有所
增加。

文化传媒板块个股走强

昨日，AI应用方向全线上扬，多模态模
型概念、虚拟人、AIGC等相关概念均有所上
涨。截至昨日收盘，光电共封装、算力概念
股方面，剑桥科技、光迅科技、工业富联等纷
纷涨停。

此外，文化传媒板块个股纷纷走强，元隆雅
图、引力传媒、掌阅科技、上海电影、城市传媒等
涨停。

银河证券研报指出，从 2024年春节档的
表现来看，观众群体和观影消费习惯的变化
对电影市场提出了新要求，情绪营销、仪式感
营销与粉丝效应为票房增长提供了新契机。
2024年电影行业复苏发展趋势不变，供需两
端持续向好为电影大盘提供了充足的向上动
力，此次春节档的亮眼表现将对此发挥催化
作用。

反弹行情有望延续

关于 A股 2024年走势的预判，申万宏源
证券认为，超跌反弹行情未结束，春节假期港
股、美股中概股延续反弹行情有望支撑A股，
但 2024年前三季度 A股总体可能仍是震荡
市，2024年第四季度市场中枢或逐步抬升。
在 A股信心逐步恢复背景下，美股科技股上
涨带动的A股映射至少构成超跌反弹行情演
绎的线索，重点关注 AI应用（AI视频是短期
主题热点）、AI算力、AIPC、华为链（昇腾、操
作系统）、机器人、国防军工的投资机会；中期
无风险利率下行，继续推荐稳态高股息和动
态高股息。

国金证券判断，“交易性风险”已得到较为
明显的控制，静待“宽货币”实质性落地，短期市

场风险偏好及流动性方可实质性改善。配置
上，静待2024年第一季度“宽货币”确认，选择

“中小盘+成长”进攻：一是聚焦经济结构转型
方向，包括电子、汽车、机械自动化、医药（创新
药）等，重点关注有主题催化的TMT方向，尤其
是短期超跌的消费电子；二是适配券商增强组
合反弹弹性；三是配置出海逻辑较强的Alpha
（阿尔法）组合，以平滑组合波动。

华创证券建议维持哑铃型配置思路。高股
息、高自由现金流在存量经济环境下可能成为
公募底仓中长期切换方向，与此同时，成长型策
略的配置权重或可逐步提升。在市场底部反弹
阶段，超跌反弹的小盘成长风格一般表现出更
高弹性，次新股、十倍股配置权重或可适当提
升，政策宽松信号后风险偏好改善，可逐步追加
筹码。
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海外市场投资者的心理，在春节假期
期间（2024年 2月 12日至 16日）颇有些
忐忑。

数据显示，美国1月CPI同比上涨3.1%，
超出市场预期的2.8%。通胀问题仍然严重，
这意味着美联储将不会如此前市场预期的快
速降息，过于乐观的情绪需要进行修正。截
至2月16日收盘，美股三大指数集体收跌。

纳指、道指、标普500分别下跌1.34%、0.11%、
0.42%，结束五周连涨的纪录。

春节假期期间，亚太股市摆脱了美股
的影响，日经225指数累计上涨4.32%，创
1990年以来新高；恒生指数累计上涨3.77%，
恒生科技指数、恒生中国企业指数、纳斯达克
中国金龙指数累计分别上涨6.89%、4.75%、
4.31%，在一系列利好政策支持下，中国资产

的配置价值逐步得到体现。
过去一年，不少策略分析师都在谈

“东升西落”，最终结果是美股继续走
牛、A股持续下跌，但今年压力给到了美
股，通胀能不能抑制、利率能不能下降、
达到历史极限的估值能否继续推高，这
些问题都在反衬 A股市场基本面和估值
双底部。

美联储降息预期落空 海外市场热捧中国资产

截至2月19日收盘
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