
从年报与分红中感知行业冷暖

A股公司分拆上市现象明显降温。据不完
全统计，年内已有四家公司终止“A拆A”计划，更
有多家公司“拆子”至新三板挂牌，或筹备赴港上
市。另外，与往年相比，年内首次披露分拆计划
的公司数量也在减少。

市场环境变化成重要因素

今年首次披露分拆意向的企业数量显著下
滑。截至4月9日，年内仅有4家企业披露分拆
规划，而2022年、2023年同期，这一数据分别为7
家、10家。

与此对应的是，不少公司的分拆计划按下
“终止键”。据不完全统计，年内已有大族激光、
科达制造、上汽集团、拓邦股份等公司宣布终止
分拆子公司上市的计划。

市场环境变化成为近期终止分拆上市的重
要因素。3月29日上汽集团公告称，基于市场环
境等因素考虑，终止捷氢科技分拆上市。

在实践中，部分公司则因为不符合分拆上市
的条件要求而终止，包括上市公司业绩不达标、
筹备分拆期间实控人变更等因素。

A股公司“拆子”转道

与以往A股公司热衷“送子”至科创板、创业
板等不同，现在部分公司选择“拆子”至新三板挂
牌。1月20日，力芯微分拆子公司赛米垦拓在新
三板正式挂牌。3月28日，迦南科技公告称子公
司上海凯贤拟进行股份制改制并申请在新三板
挂牌。

多氟多4月7日发布公告称，近日审议通过
了《关于控股子公司拟申请在新三板挂牌的议
案》，同意子公司中宁硅业拟申请在新三板挂
牌。不过，多氟多并未终止中宁硅业赴深上市的
进程。

此外，北交所也成为分拆子公司的新目的
地。今年以来，已有晶瑞电材、广电电气、辰欣药
业、振江股份等4家公司宣布旗下控股子公司拟
申请在北交所上市的计划。

不过，在监管强调将大幅提高现场检查比
例，严把IPO入口关的背景下，北交所撤否率显
著提升。Wind数据显示，今年以来，截至4月9
日，年内北交所终止IPO审核申报的企业数量已
达到24家，终止数量仅次于创业板的28家。

例如，晨光生物4月8日晚公告称，基于近期
宏观经济及资本市场环境变化，综合考虑子公司
业务情况，经相关各方充分沟通、审慎分析后，控
股子公司新疆晨光拟终止在北交所上市事项并
撤回申请材料。

与此同时，A股公司“拆子”转道。据统计，目
前有17家A股公司在筹划“送子”港交所。例如，
人工智能龙头企业科大讯飞1月份公告称，拟将
控股子公司讯飞医疗分拆至港交所主板上市。

据《证券日报》谢若琳/文

4月9日晚间，湖南黄金和银泰黄金双双预告
一季度业绩增长，而产品价格上涨成为两家公司
业绩亮眼的主因。

今年一季度黄金行业上市公司的业绩亮眼。
湖南黄金业绩预告显示，预计2024年一季度归母
净利1.49亿元至1.7亿元，同比增长40%至60%。
业绩预增主要原因是产品价格上涨。

湖南黄金主要从事黄金及锑、钨等有色金属
矿山的开采、选矿，金、锑、钨等有色金属的冶炼及
加工，黄金、精锑的深加工及有色金属矿产品的进
出口业务等。公司2023年实现营业总收入233.03
亿元，同比增长10.75%；归母净利润4.89亿元，同
比增长11.20%。

“目前黄金价格处于历史高位，黄金价格上涨

对公司业绩有正向影响，公司将抢抓市场机遇，努
力为股东创造更大价值。”4月2日，湖南黄金在
2023年年报公布后向投资者表示。

另一黄金行业上市公司银泰黄金披露业绩预
告，预计今年第一季度归母净利润4.80亿元至
5.20亿元，同比增长61.94%至75.43%。报告期公
司下属各矿山继续保持稳健经营，净利润同比上
升主要得益于金银价格的上涨和销量的增加。

银泰黄金作为山东黄金的控股子公司，2023
年的黄金业务同样支撑起了公司利润的增长。
2023年银泰黄金实现营业收入81.06亿元；归母净
利润14.24亿元，同比增长26.79%。银泰黄金表
示，公司旗下黑河洛克、吉林板庙子和青海大柴旦
拥有品位高、盈利能力强的黄金矿业资产，2023年

度对公司归母净利润贡献率为89.02%。
以银泰黄金和湖南黄金为代表的黄金行业上

市公司，2024年黄金的计划产量预期增长。
2024年，银泰黄金制定了黄金产量不低于8吨

的任务目标，该目标高于公司历史产金量。公司表
示，2024年将围绕四大方面实现“固本增量，质效双
升”，分别是优化生产组织和管理，实现产量效益的
新突破；聚焦资源探矿和扩张，实现勘探并购的新
突破；发力科技研究和创新，实现技术工艺的新突
破；强化人才引进和培养，实现队伍建设的新突破。

湖南黄金在年报中提出2024年经营计划，其
中产品产量方面，黄金49.7吨，锑品3.6万吨，钨品
1800标吨，销售收入达253亿元。

据《证券时报》康殷/文

83家公司业绩同比翻倍

据记者统计，在已披露2023年年报的公司中，
有350家公司2023年实现归母净利润同比增幅超过
20%，超过50%的有173家，倍增的达83家。另有82
家A股公司扭亏为盈。

其中，丽江股份、华电国际、金枫酒业等5家公
司2023年归母净利润的同比增幅均超过10倍。

目前，丽江股份以近60倍净利增幅暂居“业绩
增长王”之位。年报显示，丽江股份2023年实现营
业总收入约7.99亿元，同比增长152.37%；实现归母
净利润2.27亿元，同比增长5971.91%。从年报披露
情况来看，公司业绩快速增长，主要与其各主业接待
游客人次明显增长有关。公司三条索道去年共计接
待游客612.11万人次，同比增长418.21万人次，增幅
为215.67%。

2023年，华电国际实现营业收入超千亿元，达
1171.76亿元，同比增长 9.45%；实现归母净利润
45.22亿元，同比增长3789.00%。对于业绩增长原
因，公司表示，主要受燃料价格下降、新投产项目贡
献了增量效益等因素影响。2024年经营计划，公司
预计完成发电量约2200亿千瓦时，与2023年相比基
本持平，发电设备利用小时预期将保持基本稳定或
略有下降。

以华电国际为代表的电力板块交出了亮丽“答
卷”。目前电力板块有28家公司披露了2023年业
绩，实现营业收入和归母净利润同比增长的公司占
比分别为4.31%和232.9%。

在已披露年报的公司中，归母净利润超过10亿

元的公司有279家，46家公司进入“百亿净利润俱乐
部”。其中，有14家银行的归母净利润超过百亿元，
且浙商银行、招商银行等12家银行净利润呈正增长。

除银行、石油等传统行业公司外，新能源汽车、
电子领域的科技类公司业绩也创出新高，多家公司
晋升“百亿净利润俱乐部”成员。

作为新能源汽车“一哥”，比亚迪2023年业绩数
据亮眼，展现出强劲的发展势头。财报显示，比亚迪
2023年实现营业收入 6023.15亿元，同比增长
42.04%；归母净利润达 300.41亿元，同比增长
80.72%；经营性现金流净额1697.3亿元，同比增长
20.51%，均创下历史新高。

曾经市值突破万亿元的锂电池制造企业宁德时
代，2023年营业收入首次突破4000亿元大关，为
4009.17亿元，同比增长 22.01%；归母净利润为
441.21亿元，同比增长43.58%。有数据显示，2023年
宁德时代全球动力电池使用量市场份额为36.8%，连
续七年稳居全球榜首，继续坐稳全球动力电池与储
能电池领域的“双料冠军”。

工业富联年报显示，公司 2023年实现营收
4763.4亿元。受益于AI算力需求的强劲增长，工业
富联2023年归母净利润同比增长4.8%至210.4亿
元，扣非后净利润同比增长9.8%至202.1亿元，均创
下历史新高。

分红规模超归母净利润

纵观已发布2023年度现金分红预案的千余家
上市公司，从分红规模来看，排在榜首的是工商银

行，其拟分红1092.03亿元，每10股派发3.064元。
工商银行去年同样为A股分红冠军，共计分红

1081.69亿元。此番分红预案的发布意味着，其今年
分红规模至少增加10.34亿元。

分红规模仅次于工商银行的是建设银行，其拟
分红规模为1000.04亿元。农业银行、中国银行分红
比例较二者偏低，但也分别高达 808.11亿元和
695.93亿元，属于上市公司中的大手笔分红者。

中国移动分红总规模也较大，高达940.97亿元，
年度现金分红比例为71.41%。与此同时，根据其3
月21日晚间公告，将向全体股东派发截至2023年12
月31日年度末期股息每股2.40港元，连同已派发的
中期股息，2023年全年股息合计每股4.83港元，较
2022年增长9.5%。经测算，2023年全年中国移动拟
派息总额将达到1032.78亿港元。

中国移动计划从2024年起三年内，将以现金方
式分配的利润逐步提升至当年股东应占利润的75%
以上，这较其当前分红水平将提升3.59个百分点。

值得注意的是，部分上市公司分红比例颇高，超
三成上市公司分红总额在2023年净利润中的占比
超过50%；其中，有50家上市公司这一比例更是超过
100%。这意味着，今年至少50家上市公司分红总额
超过当期净利润。

其中，分红比例最高的是广西能源，其2023年

归母净利润为 165.58万元，分红总金额却达到
4397.13万元。换言之，广西能源2023年现金分红总
金额是其同期归母净利润的26.56倍。

毫无疑问，在监管的鼓励下，上市公司分红积极
性明显提高，但相较于发达资本市场，分红力度仍然
存在较大提升空间。

清华大学五道口金融学院副院长田轩告诉记
者，整体来看，当前上市公司分红力度较弱，主要
表现为采取分红的上市公司比例低、额度小。粗
略统计，有约1/4公司近三年未采取分红措施，相
当部分进行分红的公司整体现金分红额度低于最
近三年年均净利润的30%。去年年中以来，证监
会反复引导企业加大分红力度，市场已有所改善，
整体分红额度有所上升。但受迫于公司持续盈利
能力无法改善，有的企业甚至处于持续亏损期，导
致实际分红力度仍显不足，尤其是现金分红力度
仍待加强。

为了敦促不分红、少分红的上市公司主动分红，
证监会3月15日发布的系列政策中开出多项约束措
施，其中包括，将分红与减持相挂钩，达不到既定分
红要求的上市公司主要股东减持受限。对多年未分
红或股利支付率偏低的上市公司，通过强制信息披
露、限制控股股东减持、实施其他风险警示（ST）等
方式加强监管约束。

青岛财经日报/首页新闻讯 随着2023年年
报披露渐入高峰，A股公司的业绩和分红预案
已“显山露水”，透露出行业冷暖。

截至4月8日19时，A股共有1280家上市公
司披露2023年年报，其中776家公司归母净利润
实现同比增长，占比超六成；83家公司2023年实
现归母净利润同比增幅超过100%；82家公司扭
亏为盈。其中，沪深两市已经有1003家上市公司
披露2023年度现金分红预案，拟分红金额高达
14762.04亿元，其中不乏大手笔分红。

从行业表现来看，旅游、餐饮、汽车、美容、食
品饮料等大消费板块的业绩表现亮眼，呈现出

“多点开花”、全面强势复苏态势。电力、交通运

输等行业的“绩优生”也较多，板块2023年成绩表
现突出。建筑材料、电子、钢铁等行业2023年业
绩表现则欠佳。

从分红规模来看，与往年相同，排在榜首的
依然是工商银行，其抛出1092.03亿元的分红计
划；建设银行分红规模同样超千亿达到1000.04亿
元。至少有24家上市公司分红金额在百亿元以
上，分红金额超亿元的上市公司更是多达551家。
从最为利好投资者的每股分红情况来看，贵州茅台
位居榜首，其开出的分红“大礼包”达每股30.876
元，这意味着，每持有一手（100股）贵州茅台股票将
收获3087.6元的分红礼包。值得注意的是，部分上
市公司拟分红总额超过2023年净利润。

A股公司分拆上市降温
多家转道新三板或港股

传导效应下，金融市场的波动受到密切关
注。记者注意到，在经过3月中下旬大幅走贬后，
4月以来人民币汇率呈现企稳回升态势。4月9
日，人民币中间价小幅回落，单日调降9个基点，
日内在岸人民币、离岸人民币对美元汇率同样呈
现贬值后回升走势，三大报价整体波动较为平稳，
均保持在合理区间。

同日，连续暴涨的黄金再度创下历史新高，盘
中最高突破2380美元/盎司。叠加3月央行再次
增持黄金储备，有分析人士指出，当前黄金和美元
均上涨属于特殊情况，总体上黄金和美元的跷跷
板效应还要回归，黄金价格上涨总体上有利于人
民币汇率企稳，人民银行增持黄金储备也有助于
提升人民币在国际市场的信用和接受度。

人民币汇率波动

根据中国外汇交易中心过往数据，近一个月以
来，人民币中间价始终保持在7.09—7.10区间内小
幅波动，期间仅有3月22日贬值至7.10关口下方，
报7.1004，且单日波动幅度多保持在10基点以下。

同期，在岸人民币、离岸人民币对美元汇率经
历了波动贬值后企稳回升的历程。

进入4月后，离岸人民币对美元汇率波动回
升收复7.25关口，围绕7.24窄幅波动。

对于人民币汇率近期走势，光大银行金融市
场部宏观研究员周茂华指出，近期人民币对美元
汇率稳中有升，市场走势平稳，主要是受国内经济
持续修复、宏观政策有力有效、经济数据整体超预
期、市场对经济复苏前景更趋乐观等因素影响。4
月以来，美元指数高位有所回落，窄幅区间震荡走
势。同时国内资本市场情绪回暖，外资趋势流入，
由此带动人民币汇率回升。

中信证券首席经济学家明明表示，“后续企稳

的主要支撑来自国内基本面和人民银行汇率工
具。一方面，温和修复且无超预期下行的状态对
于汇率而言能够起到托底作用。同时今年以来，
金融账户中的股票证券投资和债券证券投资均维
持一定规模流入，为人民币汇率形成一定支撑。
此外，人民银行稳汇率目标依然明确，相关政策工
具箱仍充足”。

黄金上涨如何影响人民币

另一方面，伴随着人民币汇率的波动回升，金
融市场近期的热点话题离不开暴涨的黄金。2月
中旬以来，国际金价持续上涨，多次刷新最高报价
水平。

Wind数据显示，4月9日，COMEX黄金延续
升值走势，盘中最高触及2380.5美元/盎司。截至
4月9日17时30分，COMEX黄金报2379.7美元/
盎司，日内涨幅为1.22%。

增持黄金储备叠加金价猛涨的背景下，有市
场分析指出，人民银行持续增持黄金，有助于储备
资产保值增值，也能为持续推进人民币国际化进
程夯实基础。

中央财经大学证券期货研究所研究员杨海平
进一步解释称，当前黄金和美元均上涨属于特殊
情况，总体上黄金和美元的跷跷板效应还要回
归。因此，黄金价格上涨总体上有利于人民币汇
率企稳。人民银行增配黄金，是推进国际储备进
一步多元化的表现，有利于增强国际投资者和国
际金融市场对人民币及人民币资产的信心，为稳
慎扎实推进人民币国际化提供信心保障。

周茂华则表示，作为一种传统意义上的安全
资产，黄金具备高度的全球认可度，在国际货币体
系中也具有不可或缺的地位。人民银行增持黄
金，有助于多元化官方储备资产，增强储备资产估

值稳定性，也有助于提升人民币在国际市场的信
用和接受度。而随着金价提升，我国外汇储备资
产更显厚实稳定，有助于增强我国金融体系抵御
外部风险能力，增强金融体系韧性，也能为人民币
汇率提供坚实支撑。

回升仍是主基调

根据人民银行官网披露，3月29日，中国人民
银行货币政策委员会召开2024年第一季度例
会。会议提到，2024年以来，我国外汇市场供求基
本平衡，经常账户顺差稳定，外汇储备充足，人民
币汇率双向浮动、预期趋稳，在合理均衡水平上保
持基本稳定，发挥了宏观经济稳定器功能。

对于后续汇率市场工作，会议指出，要深化汇
率市场化改革，引导企业和金融机构坚持“风险中
性”理念，综合施策、校正背离、稳定预期，坚决对
顺周期行为予以纠偏，坚决防范汇率超调风险，防
止形成单边一致性预期并自我强化，保持人民币
汇率在合理均衡水平上的基本稳定。

谈及人民币汇率下一阶段走势，明明认为，
美元指数高位运行，人民币汇率或仍有所承
压。但内部因素仍能托底人民币汇率，考虑到
股票和债券市场代表的金融账户维持净流入、
人民银行稳汇率政策保持强度等，汇率突破前
高的概率不大。二季度美国经济数据的边际变
化，以及海外主要央行货币政策取向变动将是
汇率的关注重点。

“美元降息压力不断积聚，后续美元指数有望
逐步回落，短期内人民币汇率企稳回升仍是主基
调。”杨海平说道。在黄金后续走势方面，杨海平
指出，黄金价格总体仍将呈现向下有支撑、向上有
空间的波动走势，但投资人切勿盲目追高。

据《北京商报》廖蒙/文

黄金企业一季度业绩报喜

黄金狂飙助力人民币企稳
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