
交通银行青岛分行
“科技创新与时代相交，融资融智与你我相通”论坛将举行

■青岛财经日报/首页新闻记者 李雯

全面解读“交银科创”品牌
“量体裁衣”服务青岛科创企业

中央金融工作会议指出，要着力做好当前
金融领域重点工作，加强对新科技、新赛道、新

市场的金融支持，加快培育新动能、新优势。
交通银行认真贯彻落实中央金融工作会议

精神，将科技金融作为战略特色，发挥自身金融
科技和全牌照优势，整合集团资源、重塑产品服
务，打造“交银科创”品牌，创新推出“四大产品
体系+三种场景生态”金融服务模式。围绕不同
成长阶段的科技型企业需求，精准匹配“股、贷、
债、租”一揽子金融服务；聚焦产业链、科创圈、
科技园三大场景生态，发挥金融桥梁纽带作用，
有效串联创新链、资金链和人才链，全方位陪伴
企业成长。

众所周知，科创企业普遍“轻资产、重知
产”，这一特征在银行传统信贷模式下难以融
资。为解科创企业融资之困，交通银行青岛分
行“量体裁衣”，精准服务科技创新。

本次论坛，交通银行青岛分行将全方位介
绍“交银科创”品牌，解读“交银科创”服务青岛
科创企业的科技金融服务方案。

打通科技与金融专业壁垒
启动“交银科创”经济学家系列讲坛

交通银行将“科技金融”作为着力打造的业
务特色写入发展规划纲要；加大信贷政策供给

和放权赋能，出台了23条科技金融专项授信支
持政策；创新推出服务科创企业的“六专”机制，
打通科技与金融的专业壁垒，识别新赛道、培育
好企业、打造新动能。

交通银行青岛分行凭敏锐洞察力布局科
技金融，聚焦科创型企业发展难题，为科创企
业提供全生命周期、全场景覆盖、全方位赋能
的金融解决方案。

本次论坛，邀请著名经济学家樊纲教授作为
“交银科创”经济学家系列讲坛的首位演讲嘉宾，
展望“中国当下宏观经济”，深入解读科技金融。

“一辈子”干好“一件事”
坚定不移推进金融高质量发展

金融是国民经济的血脉，服务科技创新本
身就是金融业的职责使命。

作为中央金融企业和国有大行，交通银行
紧扣金融强国建设目标，以做好科技金融、绿色
金融、普惠金融、养老金融、数字金融五篇文章
为着力点和突破点，持续深化金融供给侧结构
性改革，坚定不移推进金融高质量发展，为新质
生产力“蓄势赋能”，为中国式现代化贡献交行
力量。

2024年6月5日，交通银行青岛分
行“科技创新与时代相交，融资融智与
你我相通”论坛将在青岛国际会议中
心举行，青岛300余家优质企业将受
邀参加。

指增基金表现抢眼大幅跑赢基准

指数增强基金是在被动跟踪指数表现的基础
上采用主动选股、量化模型等多种方式调整投资组
合，以追求超越标的指数的业绩表现。

据Wind数据统计，截至5月28日，全市场有
276只指数增强基金，其中201只均在今年跑赢业绩
比较基准，也就是说，有超过七成的指数增强基金
都收获了超额收益。

其中，有4只指数增强基金的超额收益超过了
10个百分点，包括创金合信北证50成分指数增强A、
中银中证1000指数增强A、易方达沪深300精选增强
A、招商中证2000指数增强A，其中，创金合信北证50
成分指数增强A以13.84%的超额收益暂时居首。

由于超额收益显著，指数增强基金中还出现了
对标指数下跌，但基金收益却为正的现象，增强效
果十分明显。

比如，中证1000指数年内下跌9.16%，但中银中
证1000指数增强基金的年内收益率却为正，今年以
来上涨了4.89%，超越业绩比较基准约14个百分点。

再比如，中证500指数年内下跌了2.08%，但中

邮中证500指数增强、中银中证500指数增强、博时
中证500增强策略ETF、招商中证500增强策略ETF
等多只跟踪中证500的指数增强基金均在今年取得
正收益，其中中邮中证500指数增强年内涨幅为
6.53%，超越业绩比较基准超8个百分点。

对于为何今年指数增强基金超额收益突出，中
信保诚基金量化基金经理王颖表示，指增类型的产
品在合同层面会对产品的风险偏离度做一定的约
束，要求投资于标的指数成分股及其备选成分股的
比例不低于基金非现金资产的80%。因此在下跌
时，相对指数的跌幅更小，而量化策略又往往在市
场反弹时有超越基准的表现。

基金公司加大布局

由于业绩优异、资金关注度提升，指数增强基金
迎来发行热潮，特别是多家基金公司开始新加入指
数增强基金的布局阵营，仅5月以来便有5只产品陆
续开启发行，无论是环比还是同比均有明显增加。

5月29日，中信保诚中证500指数增强基金开
启发行，对于为何在当下布局中证500指数增强产
品，拟任基金经理王颖表示，过去几年中证500指数
发生了很多变化，值得投资者重新关注并重新认识

这个指数。
一是市值逐渐成长，以往的中证500常被贴上

“中小市值”的标签，但随着A股扩容和结构改变，
其成分股已经逐渐向中大市值集中，截至2023年
底，中证500成分股的平均市值达到239亿元，A股
市场只有不到12%的上市公司市值超过其平均市
值。二是行业结构悄然转型，过去10年中，中证500
指数已经从“医药、地产、化工、电子、机械”这前五
大权重行业，转变为“医药、电子、化工、非银金融和
有色金属”等五大权重行业，更加符合新质生产力
的发展方向。

“随着成分股市值和结构的变化，中证500已经
不再是一个只有量化圈才关注的基准指数。在过去
10年间，中证500成分股的机构持仓占比稳步提升，
新‘国九条’强调提升上市公司质量，也会引导资金回
流中大盘，对中证500指数形成利好。”王颖表示。

在指数增强基金布局方面，中信保诚基金还于
近期获批业内首批场外科创100指增基金。同样在
今年大力布局指数增强基金的还有浦银安盛基金，
浦银安盛中证A50指数增强基金自5月9日开启发
行，该公司同样获批科创100指数增强基金。

浦银安盛基金指数与量化投资部总监孙晨进
表示：“作为指基新锐基金公司，我们更倾向于布局

宽基指增、策略型、细分行业或者海外产品，主要是
出于市场需求、产品创新、风险管理和公司战略等
多方面的考虑。当前市场宽基产品竞争较为激烈，
头部基金公司宽基产品规模和流动性突出，占据了
大部分的市场份额。而布局创新产品可以帮助新
锐基金公司实现产品差异化，满足特定投资者的需
求，从而提升市场竞争力。”

量化策略不断升级优化

近两年来，市场环境复杂多变，也无形中提高
了指数增强基金的管理难度。多位基金经理在采
访中表示，他们已经或正在对指数增强基金的量化
策略进行升级优化。

比如，今年年初市场大幅下跌，许多指数增强
基金相比指数发生了更大幅度的回调。王颖认为，
这主要是因为量价策略的收益更多来源于短期股
价的非有效性，因此会相对倾向于落在一些流动性
较差的个股，也相对更容易受到冲击。

因此，在新产品的投资上，王颖表示自己会对
风险暴露做严格的约束，其中，主模型是以基本面
为核心的多因子模型，相对中证500指数做行业中
性约束；而子模型则综合了量价策略、事件驱动、负
面策略等多个策略，控制量价策略的权重，严控风
险敞口。

对于指增策略，她设置了3层风控措施以追求
超额收益回撤的最小化，分别为因子层面、子策略
层面和产品层面。在因子层面，她会对单大类因子
的权重以及单风险因子的暴露进行控制。比如，当
某个因子的收益波动率过大，超出预期范围的时
候，她会收敛起这个因子的敞口，对其做中性化处
理，以控制单因子造成的回撤。在子策略层面与产
品层面，她同样会控制单一子策略的权重、成分股
的比例以及单行业的偏离度等。

也有量化基金经理表示，相比以往更注重自下
而上选股，升级后的策略会通过自上而下和自下而
上两套选股逻辑形成攻守均衡、策略互补的指数增
强策略。他表示，在当前市场环境下，宏观研究对
于不同因子的赋权很重要，会直接影响个股的打分
情况。

据《证券时报》作者：裴利瑞

行情变化太快，跑赢指数都很难？近
两年，由于大部分主动权益基金表现一般，
甚至被部分宽基指数超越，以跑赢指数为
目标的指数增强基金受到越来越多关注。

Wind数据显示，指数增强基金在今年
普遍收获了不错的超额收益。截至5月28
日，创金合信北证50成分指数增强A、易方
达沪深300精选增强A等多只基金均获得
了超10个百分点的超额收益。此外，在中
证1000、中证500等宽基指数下跌的情况
下，跟踪这些指数的指增基金却逆市上涨，
年内收益为正，超额收益显著。

在业绩的带动下，指数增强基金的投
资价值正越来越被资金认同。有业内人士
透露，今年以来，许多基金投顾将指数增强
基金纳入组合，许多机构投资者也将指数
增强基金作为长期资产配置的重要工具。

年内超额收益显著 指数增强基金加码布局
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樊纲：经济学博士，博士生导师，历
任中国社会科学院研究员，北京大学经
济学教授。现任中国经济体制改革研
究会副会长，国民经济研究所所长，国
家高端智库中国（深圳）综合开发研究
院院长。主要研究领域为宏观经济学、
转轨经济学和发展经济学。

樊纲曾多次被世界银行、国际经合
组织（OECD）、亚洲开发银行等聘为研
究顾问。2004年被法国奥弗涅大学、
2010年被加拿大皇家大学授予荣誉博
士学位。

2005年、2008年、2010年，樊纲教授
连续三次被美国《外交政策研究》与英
国《观点》杂志评选为“世界最受尊敬的
100位公共知识分子”和“世界100位思
想家”之一。

论坛特邀演讲嘉宾：樊纲


