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相关概念股开年涨超20%

人形机器人商业化“从0到1”节点已至？
从春晚节目演员，到模仿世界级球星庆

祝动作，与DeepSeek齐名的“杭州六小龙”之
一——宇树科技，再次将资本市场对人形机
器人的预期燃到白热。

春节后，机器人概念股持续走高。Wind
数据显示，截至当日收盘，A股Wind人形机
器人指数上涨5.65%。相关板块概念中，超12
家公司日内涨幅超过10%，长盛轴承、汉宇集
团、晶品特装等涨幅居前，与宇树科技相关的
产业链公司尤其得到追捧。

除宇树科技接连破圈之外，1月以来，国
内外各大人形机器人头部企业纷纷透露量产
信息，坐实2025年人形机器人“量产元年”的
推断。

就连与机器人量产消息关联的比亚迪、
汇川技术等人形机器人产业链“大厂”，也在2
月6日罕见出现“大象起舞”。

资本市场盛况之下，部分机构发出人形
机器人投资出现“根本性的变化”的感叹。一
些观点认为，目前人形机器人产业链投资已
经“脱虚向实”，产业阶段与新能源汽车十年
前发迹之初极为相似。

人形机器人出现了“C端”

“对的，这个不是我们的”，宇树科技相关人
士2月5日在向记者解释宇树G1机器人模仿世
界级球星庆祝动作视频时回应称。

近日，卡耐基梅隆大学与英伟达的研究团队
联合发布了 ASAP框架（AligningSimulationand
RealPhysics，模拟与真实物理对齐），并将其应
用于宇树科技G1人形机器人，令其模仿了包括
C罗、詹姆斯、科比等球星的标志动作。视频从
动作细节观察，G1的动态甚至颇具球星“本尊”
神韵。

对于上述视频，宇树方面也解释称，该视频也
并非公司与卡内基梅隆大学的合作项目，而是对方
自发采用G1研发的。

记者也注意到，虽然宇树科技此前曾与卡内基
梅隆大学相关团队有过多次学术交流，但双方并未
建立明确的研发合作关系。

无独有偶，春节假期期间，国外直播平台
Twitch顶级主播KaiCenat在直播中演示宇树G1
人形机器人开箱视频，并在互联网上实现“裂变式”
传播。

推拉、脚踹、“虐待”G1的视频在海外互联网疯
传，多平台累计播放量突破数亿次——宇树科技

“黑红”的同时，其产品的能力却在全球得到很好的
展示。

机器人与AI巨头们的动向，也让外界感知到
人形机器人产业的“有利可图”。

近日，海外人形机器人头部企业Figure创始人
BrettAdcock宣布终止与OpenAI合作。Figure称
其在全自主研发的、完全端到端机器人AI方面取
得了重大突破，公司将在一个月内向外界展示“人
形机器人上从未见过的东西”。

事件的另一端，OpenAI其实是率先发难的一
方。此前有知情人士对媒体称，OpenAI正考虑打
造自己的人形机器人。2025年1月，OpenAI联合

创始人兼总裁格雷格?布罗克曼（GregBrockman）
在社交媒体上转发了一条OpenAI招聘硬件工程
师的消息，当时 OpenAI硬件主管 CaitlinKalin-
owski在社交媒体上称，OpenAI正重新组建机器人
部门，要招聘电气工程传感工程师、机器人机械设
计工程师等。

不论是 OpenAI重新组建机器人团队，还
是 Figure放弃与 OpenAI的合作，都意味着不
论是机器人本体端，还是具身智能端，都从行
业龙头单打独斗状态，开始向产业链整体推动
转变。

2024年，当大量人形机器人头部企业、初创企
业对外发布产品运动演示视频时，人形机器人量产
还是一桩“笑谈”。而在2025年年初，当C端用户、
与主机厂无关的产学研机构等，自发地购买、控制、
调试人形机器人时，并放出自己独立拍摄的视频，
人形机器人的商业化，似乎已经来到了“从0到1”
的关键节点。

规模化量产促动板块扩容

除了宇树科技外，国内外众多机器人头部企
业，也纷纷在2025年年初陆续披露了人形机器人量
产的进展。

1月初，特斯拉CEO埃隆?马斯克在接受采访
时表示，特斯拉计划在2025年生产“数千台”Opti-
mus人形机器人，并在工厂进行初步测试。如果进
展顺利，公司计划在2026年将产能提升，目标是生
产5万台至10万台人形机器人。

而回到国内，人形机器人头部企业智元机器人
证实，公司已经下线具身智能人形机器人超千台，
其中超过七百台为双足机器人。

被称为人形机器人第一股的优必选，在经历解
禁和解除一致行动人风波后也屡屡对外澄清人形
机器人商业化进展，并相继透露了公司Walker-S
系列人形机器人在比亚迪工厂试训，以及与富士康
合作探索智能制造场景的实际应用等信息。

“初创企业机制较为灵活，创始团队在某一领域
（运动控制为主）背景深厚，2024年头部企业均发布
最新机型，具备双足机器人的开发能力，并与车企等
制造企业试点近半年，小批量测试阶段有望结束，
2025年开启量产销售，多家企业预计2025年全年销
售超千台。”东吴证券分析师曾朵红在研报中指出。

曾朵红还认为，从产业发展阶段的视角来看，
目前人形机器人处在相当于新能源汽车2014年时
的发展阶段。

资本市场方面，受越来越多的量产信息影响，
人形机器人相关题材指数也不断突破新高。2025
年首个交易日以来，Wind人形机器人指数整体涨
幅已经达到20%以上。

“以前机器人板块认为产业链还处于极早期，
距离落地还有较长时间，同时板块股票数量、行业
催化都比较有限，所以机器人板块的行情往往持续
性不强。但我们看到，机器人板块从2024年四季度
开始发生了一些根本性的变化。”永赢先进制造基
金经理张璐指出。

她还指出，机器人板块近期已逐渐从主题转变
为具有长期向上趋势的成长板块。

“不论是机构还是游资，整体活跃度均较高，此
外板块内标的的扩散程度、资金容纳度均有提升。
综合来看，机器人板块预期可能会成为中长期反复
活跃、中枢不断提升的板块，具有较高的成长性。”张
璐表示。 供稿：《21世纪经济报道》作者：赵云帆

登上蛇年春晚的宇树科技人形机器人。

A股上市银行陆续晒出 2024年部分“成绩
单”。，记者梳理发现，截至2月6日已有13家银行
公布业绩快报，向市场传递出业绩改善、资产质量
企稳的信号，从增速来看，近四成银行归母净利润
实现两位数增长，部分银行营业收入情况也有所
改善。结合去年宏观经济以及已披露业绩快报银
行的业绩表现，分析人士预计，A股上市银行2024
年营收、利润整体保持增长态势，不良率预计将有
明显改善，展望2025年，银行业整体业绩有望保
持增长。

5家银行净利增速突出

记者梳理发现，截至目前已有13家银行公布
业绩快报，其中12家银行交出归母净利润正增长
的“成绩单”，5家归母净利润增速突出，实现两位
数增长，占比近四成。

具体来看，浦发银行归母净利润增幅最大，
2024年该行归属于母公司股东的净利润同比增长
23.31%至452.57亿元，上年同期则为下降28.28%；
杭州银行、齐鲁银行、江苏银行、苏州农商行归母净
利润延续两位数的增长态势，增速均超过10%；南

京银行、长沙银行、宁波银行、中信银行、招商银行、
郑州银行、兴业银行也均实现正增长。

厦门银行则有所“掉队”，报告期内，该行归属
于上市公司股东的净利润同比减少 2.61%至
25.94亿元，上年同期则增长6.3%，这也是该行近
五年来首次出现归母净利负增长。业绩快报显
示，2024年该行在加大对重大战略、重点领域等
实体经济支持力度的同时，优化贷款内部结构，
截至2024年末，该行贷款及垫款总额2054.58亿
元，较上年末下降2.02%，其中，低息票据规模较上
年末压降42.68%。

营收方面，部分银行有所改善，南京银行实现
两位数增长，报告期内，该行营业收入同比增长
11.32%至502.71亿元；中信银行、厦门银行、兴业银
行增速由负转正，报告期内，营收同比增长3.76%、
2.82%、0.66%；招商银行、浦发银行、郑州银行营收
虽仍呈现负增长，但降幅已较上年同期有所收窄，
报告期内，营业收入分别减少0.47%、1.55%、5.9%至
3375.37亿元、1707.48亿元、128.61亿元。

中国（香港）金融衍生品投资研究院院长王红
英表示，从已披露业绩快报的银行来看，2024年银
行业经营情况稳健，营收、利润整体保持增长态势，

这主要得益于在中国经济复苏以及高质量发展的
背景下，银行通过增强自身综合金融服务能力，支
持实体经济发展，进而实现了业绩的增长。

业绩整体仍将保持稳健

资产质量是银行稳健经营的关键所在。从已
披露业绩快报的A股上市银行来看，资产质量均保
持稳健。截至2024年末，13家银行中除郑州银行
暂未公布不良贷款率数据外，其他12家银行不良
贷款率均实现持平或改善。

具体来看，截至报告期末，招商银行、兴业银
行、江苏银行、长沙银行、杭州银行、宁波银行不良
贷款率均较上年末持平，分别为0.95%、1.07%、
0.89%、1.15%、0.76%、0.76%。

浦发银行、中信银行、南京银行、齐鲁银行、厦
门银行、苏州农商行不良贷款率则较上年末进一步
改善，降幅在0.01—0.12个百分点之间。

某银行分析人士指出，从已公布业绩快报的A
股上市银行来看，不良率维持低位并有所回落，反
映银行经营保持稳健，经营质量稳步提升，这主要
与国内经济延续良好修复态势，宏观政策支持有力

有效，A股上市银行高度重视资产质量，并持续加
大不良资产处置力度有关。

值得注意的是，目前银行披露的仅是业绩快
报。Wind数据显示，A股42家上市银行正式的
2024年年度业绩报告将于3月中旬拉开帷幕，平安
银行依旧是首家披露全年正式业绩的银行，将于3
月14日揭晓“成绩单”，后续其他银行也将陆续揭
榜全年业绩，2024年年度业绩报告将延续至4月29
日正式披露完毕。

结合去年宏观经济以及已披露2024年业绩快
报银行的业绩表现，王红英认为，A股上市银行
2024年营收、利润整体将保持增长态势、不良率预
期改善明显。展望2025年，随着中国经济基本面
进一步提升，银行业整体业绩预计也将保持增长，
但增速与2024年相比，会有一定的技术性收敛。
不过，中长期来看，随着中国经济转型加速，特别是
在电动车、新能源和绿色经济等领域的发展，银行
业的信贷规模有望继续扩张，从而推动银行营收和
利润的稳健增长。此外，监管层面对扶持实体经济
的支持政策，加上数字化科技的应用，将进一步助
力银行沿着高质量发展的方向前进。

据《北京商报》作者：李海颜

13家A股上市银行预告2024年成绩单

近四成银行净利两位数增长


