
绿色金融赋能，破解项目融资难题

在蔚蓝的天空下，一排排光伏板如波浪般起伏，与下方波光粼粼的鱼塘相映成趣——这是青岛市城阳区北
岸城晖150兆瓦渔光互补项目的生动场景。作为山东省2024年重点市场化并网项目，其不仅承载着清洁能源
发展的使命，更成为交行青岛分行践行绿色金融、服务国家“双碳”战略的典范。

交行青岛分行以金融力量推动绿色能源发展

“渔光共舞”模式构建生态发展新范式
■青岛财经日报/首页新闻记者 李雯

社会责任践行，助力“双碳”目标实现

乡村振兴融合，探索绿色发展新路径
展望未来，持续深耕绿色金融赛道

据了解，渔光互补项目具有“前
期投入大、回收周期长”的特点，资金
压力成为制约项目快速推进的关键
因素。交行青岛分行主动担当，深入
对接企业需求，创新金融服务模式，
为项目提供5.5亿元专项贷款支持，
以金融“活水”精准滴灌新能源产业。

针对项目用地性质复合、收益模
式创新等融资难点，交行青岛分行构

建了专业化服务体系，组建总分行联
动的专项服务团队，创新“合规底线+
特色容缺”双轨评审机制，开辟新能
源项目绿色审批通道，将审批周期压
缩30个工作日。通过建立“全周期
风控+特色化授信”标准化模板，为同
类项目打造了可推广的金融服务范
式，有效缓解了企业资金压力，为项
目按期并网提供了坚实保障。

据项目负责人介绍，该渔光互
补项目通过立体开发模式实现多
重效益：光伏矩阵在满足养殖光照
需求的同时，使单位土地利用率提
升 200%；一期 100兆瓦项目建成
后，年均发电量达1.88亿千瓦时，

相当于节约标准煤14.2万吨，减少
二氧化碳排放37.9万吨，减少硫氧
化物、氮氧化物排放超800吨。

交行青岛分行以金融力量推动
绿色能源发展，彰显了国有大行服
务国家战略的责任担当。

在城阳区上马街道，光伏板下
的鱼塘不仅实现了清洁发电，还带
动了当地渔业转型升级，其创新的

“光伏+渔业+旅游”三位一体模式，
为乡村振兴提供了可复制的产业融
合样本。于此，交行青岛分行的资

金支持不仅助力新能源产业发展，
更促进了当地就业和农民增收，成
为金融助力乡村振兴的生动实践。
项目通过土地租用、产业联动等方
式，为当地经济注入了可持续的发
展动能。

随着首笔信贷资金到位，这个
融合“水下养殖、水上发电、生态旅
游”的绿色能源示范项目正式启动，
标志着交行青岛分行在清洁能源与
现代农业融合领域实现标杆性突破。

对此，交行青岛分行相关负责
人表示，将以此次合作为新起点，继

续深化“绿色信贷+碳金融”工具组
合，重点布局“农光互补”“海上风
电+”等特色场景，持续完善绿色金
融产品矩阵。通过构建多维度生态
价值实现机制，为经济高质量发展
注入绿色动能，谱写金融服务“双
碳”战略的新篇章。

据悉，该项目的生态效益已初
步显现，2000亩低效水域实现价值
重构，带动周边5个村庄发展光伏
运维、生态旅游等配套产业，预计

年均为农户增收超80万元。这种
将绿色金融与民生改善深度绑定
的模式，切实提升了乡村振兴的实
效与民众的获得感。
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券商资管规模触底回升 盈利能力仍处低位

头部券商资管规模逆势扩张

从年报数据来看，大部分头部券商资产管
理规模都实现了一定程度的增长。记者根据上
市公司年报及Wind数据统计，截至2024年年
末，不考虑海通证券与国泰君安合并的背景
下，已经发布年报的券商中，在管规模第一的
仍 然 是 中 信 证 券 ，资 产 管 理 规 模 合 计 达
15424.46亿元。

紧随其后的分别是国泰君安和华泰证券，受
托管理资产总规模分别为 5884.30亿元和
5562.67亿元。另外，中金公司以5520.34亿元的
规模位居第四，第五则是中信建投证券，受托管
理资产总规模为4948.58亿元。

从增速看，头部券商增速普遍不高。中信证
券上年的数据是13884.61亿元，同比增速约为
11.09%，国泰君安受托管理资产总规模较上年末
增长6.5%，中金公司受托管理总规模甚至出现小
幅度下滑。

相对于规模，产品结构的变化可能更值得关
注。其中，最大变化是集合资产管理计划规模的
快速扩张。

2024年2月，券商私募资管的集合资产管理
计划规模达到了2.67万亿元，首次超过了单一资
产管理计划，并连续保持了10个月的领先优势，
规模差距亦逐渐拉大。这表明，在资管新规之
后，券商资管近年来持续发力主动管理，已经取
得了明显的阶段性成果。

这在头部券商的年报中也可以管窥一斑。
国泰君安在年报中披露，截至2024年年末，公司
集合资产管理规模为2393.24亿元，较上年末增
长9.1%。单一资产管理规模为1295.38亿元，较
上年末下降2.6%。专项资产管理规模1404.01亿
元，较上年末下降4.1%。

中信证券年报显示，截至去年底，集合资产管
理计划规模为3432.43亿元，同比增长了15.3%。

公募化转型任重道远

多家头部券商的资管子公司仍然没有获得
公募牌照，导致头部券商在产品布局等方面存在
劣势。

Wind数据显示，截至2024年年底，公募资管
非货管理规模排名前十的券商分别为东方红资
管、中银国际证券、财通资管、国泰君安资管、中
泰资管、浙商资管、中信资管、东证融汇资管、华
泰资管、山西证券。

其中，仅东方红资管、中银国际证券、财通资
管3家的非货管理规模超过千亿元，分别为1509
亿元、1224亿元和1133亿元。且排名前十的券
商中，除中信资管和东证融汇资管外，其余均为
公募持牌机构。

从年报数据看，公募牌照能在产品布局、市
场营销等方面充分释放券商资管的整体能力，从
而提升券商资管业务盈利水平。

东方证券年报数据显示，截至2024年年底，
管理规模仅有2165.68亿元的东证资管2024年度
实现营业收入14.35亿元，净利润3.33亿元。

另一家拥有公募牌照的华泰证券资管截至
2024年年末资产管理规模为5562.67亿元，全年
实现营业收入17.46亿元，净利润8.82亿元。

与之对比，2024年管理规模3114亿元的光
证资管2024年营业收入6.75亿元，实现净利润
2.19亿元。

因此，在部分头部券商的年报中，获取公募
牌照仍是重要的年度任务。中信证券在年报中
表示：“资产管理业务将进一步加强投研团队建
设，持续提升投资管理能力……持续推进公募牌
照申请。”

不过，自2023年11月兴证资管获批开展公
募管理业务之后，整个2024年再无一张公募牌
照花落券商。证监会信息显示，目前广发证券资
管、光大证券资管、国金证券资管3家券商资管
提交的公募业务申请，审批进度也均在2023年
止步于补正环节。

盈利困局难破

2018年资管新规实施以来，券商资管规模不
断压缩，虽然2024年略有反弹，但是整体而言仍
然处于低位，与之对应，券商资管的整体盈利能
力也大幅压缩。

记者根据上市券商年报以及中金公司研报
统计了头部券商2024年资产管理业务净收入的
情况。

数据显示，2024年资产管理业务净收入位列
第一的是华泰证券，资管业务净收入高达31.06
亿元，中信证券和东方证券位列第二、三位，分别
是23.22亿元和13.41亿元。另外，中金公司2024
年也实现了高达12.09亿元的资管业务净收入。

不过，如果对比业务规模变化数据来看，就
能发现券商资管业务创收能力显著下降。比如，
中信证券去年管理规模增长了11%，但是资管业
务净收入仅增长5%。东方证券、申万宏源和华
泰证券2024年资管业务净收入则分别下降34%、
30%和27%。

而东方证券、申万宏源2024年的管理规模都
只下降了10%左右，华泰证券的管理规模则从
4799.05亿元增至5562.67亿元。

证券公司资产管理业务收入主要来源于管
理费收入和业绩报酬收入。业绩报酬收入与
市场环境、基础资产表现、管理人投研能力相
关，而由于规模下降、市场波动连累，此前券商
资管业务多个年度出现了业绩增速低于规模
增速的情况。考虑到2024年整体权益市场波
动较大，部分券商资管业绩增长确实存在压
力。此外，包括公募基金在内的整体资管行业
管理费下降也可能是导致券商资管盈利能力
下滑的重要因素。

天相投顾统计显示，2024年基金公司管理费
收入总计达1226.78亿元，同比下滑了8%。

“公募业务布局较多的券商资管受到全行业
降费的冲击更为明显，以私募为主的券商资管同
样也受到资管行业整体降费的影响。”有资深券
商资管人士告诉记者，大多数券商资管产品布局
主要集中在固收市场，近两年竞争越来越激烈，
也会导致整体创收能力下滑。

申万宏源在2024年年报中表示，2024年公
司资产管理及基金管理业务手续费净收入为
7.96亿元，同比减少1.79亿元，下降18.36% ，主
要是受资产管理规模和管理费率下降等因素影
响，管理费收入同比减少。

据《证券时报》作者：孙翔峰

随着上市券商2024年年报披露不断推进，
券商资管业务的开展情况逐步清晰。

去年，券商私募资管受托管理资产总规模
实现触底回升。据中国证券投资基金业协会统
计，截至2024年末，券商及其资管子公司私募
资管产品规模达5.47万亿元，较上年末增长
3%。记者梳理多家头部券商相关业务数据发
现，去年头部券商资管整体管理规模实现稳定
增长，其中，中信证券成为唯一一家在管规模超
过1.5万亿元的券商。

值得注意的是，券商资管业务受到市场波
动和行业管理费用下行的双重冲击，部分公司
收入下滑明显，未来券商资管提升盈利水平仍
然任重道远。

金融科技公司业绩攀升
百亿营收引领分红热潮
从刚刚披露完的上市金融科技公司年报来看，其

业绩普遍迎来了回暖：2024年，大多数金融科技公司
都实现了营收与净利的双增长，其中3家公司营收均
超百亿元。与此同时，多家金融科技公司纷纷派发

“大红包”，大比例分红回馈股东。

3家公司营收均超百亿元

具体来看，奇富科技、信也科技、乐信的营收均进
入“百亿俱乐部”。其中，奇富科技的营收遥遥领先，为
171.66亿元位居第一，乐信、信也科技紧随其后，分别达
142.02亿元、130.66亿元，3家公司营收合计达444亿
元。3家公司营收规模超过50亿元，其中，小赢科技
58.72亿元、宜人智科58.06亿元、嘉银科技58.01亿元。

在营收增速上，小赢科技、宜人智科表现更为强
劲，均实现了双位数增长，同比增速分别达22%、
18.59%。此外，乐信同比增速为8.8%、嘉银科技为
6.1%；奇富科技为5.4%、信也科技为4.1%。

从净利增速来看，6家公司2024年相比上年基本
实现了正增长，但与营收增速一样存在明显分化。其
中，乐信去年净利润为4.6亿元，同比增长32.5%；小赢
科技净利润为15.399亿元，同比增长29.74%，信也科
技净利润同比正增长，净利润为23.9亿元。

从另一核心指标“新增贷款”来看，2024年全年，6
家金融科技公司共促成贷款近万亿元。其中，奇富科
技是唯一一家新增贷款规模超过3000亿元的金融科技
公司，为3219.7亿元。位列第二、三位的乐信、信也科
技分别为2120亿元、2062亿元。小赢科技、嘉银科技和
宜人智科分别为1048.48亿元、1008亿元、535.92亿
元。其中，同比增速最高的为宜人智科，高达48.72%；
其次为嘉银科技、信也科技，分别为14.40%，6.10%。

大比例分红回馈股东

在业绩回暖的同时，多家金融科技公司也纷纷派
发“大红包”，大比例分红回馈股东，提升公司价值。

其中，乐信延续一年两次的分红政策，本次将按
每ADS（美国存托股份）约0.11美元派现，约占下半年
净利润的20%。其CEO肖文杰表示：“得益于公司过
去两年风险、数据双轮驱动，底层能力持续进化并转
化为生产力，新增资产质量持续改善，大盘资产质量
持续提升。”为此，随着公司业绩快速增长，为更好回
报股东、展现公司长期发展信心，从今年起，乐信的分
红比例将进一步提升至净利润的25%。

信也科技也宣布公司全年将累计投入1.6亿美元
用于股东回报，占全年净利润的49%。“这充分体现了
我们持续提升股东回报的承诺，以及对业务和现金流
前景的坚定信心。”信也科技首席财务官徐佳圆表示。

据《深圳商报》作者：谢惠茜


