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大类资产重排座次“咸鱼”真的可以翻身

财经点评

本期关键词：“药神”

本期最佳TOP10榜单由港股市场的创
新药和医疗类ETF包揽。

近期，多家中国创新药企业先后发布重
磅新药研发、上市进展报告，加之相关板块
持续数年下跌，股价处于超跌状态，由此引
发了一轮强劲的估值修复行情。

财经点评

本期关键词：混搭

由于股票市场表现比较稳定，可以配
置股票和可转债的二级债券基金表现出
色，多只可转债基金领跑本期榜单，而上半
年领跑的长期国债基金则滑落出最佳
TOP10榜单。

财经点评

本期关键词：港股

在全球大类资产中，港股市场表现非
常突出，特别是生物科技类港股公司持续
大涨近两个月，但美股生物科技公司股价
同期却是一路下跌。这种差异体现了美股
和港股之间的估值差异，港股“又好又便
宜”的优势吸引全球资金关注。

财经点评

■青岛财经日报/首页新闻记者 李冬明

（2025年5月）

2025年5月大类资产TOP10榜单显著洗牌。此前持续领涨（去年以来延续至今年前四个月）的黄金、美股、长期国
债悉数退出榜单前十；而长期表现落后的北交所、创新药、可转债则强势“逆袭”。这一格局的变化，凸显了资本市场对
中国经济持续转型升级、新兴产业高速成长的积极预期。

本期关键词：换将

今年以来的赛道轮动模式还在加速，
现在轮动到北交所和生物医药两大赛道，
相关基金占据了本期最佳TOP10榜单的半
数席位。

回望2024年，这两个赛道表现一直垫
底，而今年凭借超跌和基本面改善，犹如从

“教室最后一排”跃升到“学霸C位”。
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