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多家基金公司递交新指数产品申请

6月30日，北证专精特新指数正式发布，成为
继北证50指数之后，北交所第二只指数。该指数从
北京证券交易所专精特新“小巨人”上市公司证券
中选取市值最大的50只作为指数样本，以反映北交
所专精特新上市公司证券的整体表现。

北证专精特新指数是全市场首个专精特新指
数。为把握指数化投资新机遇，基金公司积极行
动。记者了解到，近期，有数十家基金公司递交了
相关指数产品申请，争夺首批北证专精特新指数基
金“入场券”。从时间上看，在指数发布3个月之后，
也就是9月末，基金公司或可开始上报产品。

“今年以来，北交所股票表现较好。中证指数
公司网站显示，截至6月27日，北证专精特新指数
年内上涨46.74%。不过，该指数波动较大，近一年
年化波动率高达65.17%，更适合波段操作。很多投
资者对这类指数感兴趣，可通过指数基金进行布
局。”一位基金公司人士称。

也有基金公司人士表示，与沪深主板市场相
比，北交所流动性不足。北证50指数基金设有5
亿元的规模上限，预计未来推出北证专精特新指
数基金也会限制规模。初期或不会给基金公司带

来明显的规模增量，但作为战略性品种，基金公
司不会错过首批产品的布局先机。未来待北交所
流动性逐渐充裕，产品规模限制放宽，可逐步做
大规模。

北交所指数体系迈出完善关键一步

作为全市场首个专精特新指数，北证专精特新
指数备受市场关注。

业内人士表示，北证专精特新指数的推出不仅
是北交所指数体系完善的关键一步，更是资本市场
服务实体经济、培育新质生产力的战略举措，将引
导社会资源向专精特新等关键领域和战略性新兴
产业集中，推动相关产业创新发展。

创金合信专精特新基金经理王先伟分析，首

先，北证专精特新指数特点鲜明，聚焦于专精特新
“小巨人”企业，覆盖生物医药、高端装备制造、新材
料、新一代信息技术等战略性新兴产业。截至2025
年5月30日，北交所已聚集了138家专精特新“小巨
人”企业，市值占比达53.25%。

其次，该指数的行业分布创新属性突出，新兴
产业领域集中度高，首发样本覆盖生物医药、高端
装备制造、新材料等新兴领域，成分股均为高研发
型创新企业，2024年样本企业合计研发支出达17.9
亿元，研发支出占比为5.6%，显著高于市场平均水
平。而且，该指数排除了北证50指数中的部分传
统企业，更符合北交所“创新型中小企业主阵地”
的定位。

最后，北证专精特新指数采取动态调整机制适
配企业周期，结合工信部“小巨人”评定周期，每半

年调整一次样本，单次调整比例不超过20%（即最
多调入10家新公司），并采用缓冲区规则，新样本前
40名优先进入，老样本前60名优先保留。

北证专精特新指数的推出，意味着设立近四年
的北交所即将迈入“双指数”时代。

博时基金指数与量化投资部分析，北证专精特
新指数与北证50指数定位有所不同，后者定位为宽
基指数，选择北交所龙头股票作为样本。而北证专
精特新指数定位为主题指数，从专精特新“小巨人”
公司中精选样本，流通市值较小，成长性更强。

“北证专精特新指数与北证50指数将形成互
补。”永赢北证50成分指数基金经理储可凡表示，尽
管两只指数有27家公司重叠，但定位与侧重差异仍
相当显著，可共同丰富北交所市场的投资标的与业
绩基准。初期预计将为北交所带来数十亿元的增
量资金，长期有望像北证50指数一样，吸引百亿元
级增量资金注入。

看好北交所投资价值

Wind数据显示，今年以来北证50指数涨幅达
到38.72%，领跑主流指数。

一位业内人士表示，从投资层面看，北证专精
特新指数为市场提供了一个系统化跟踪北交所专
精特新“小巨人”板块整体表现的标尺，为后续公募
基金研发和产品布局提供投资标的和业绩基准。
投资者可根据自身风险偏好和投资目标，选择不同
类型的投资产品，构建更加多元化的投资组合，进
而给北交所注入更多增量资金。

王先伟表示，首先，北证专精特新指数覆盖的
生物医药、高端装备制造等产业领域，与国家级专
精特新战略高度契合，受到的政策支持力度较大，
通过指数可引导资金流向产业链关键环节的“隐形
冠军”，助力解决“卡脖子”技术难题。

“从基本面表现来看，2024年北证专精特新指
数成分股营收和净利润同比分别增长8.6%、9.6%，
近三年营收年均复合增长率为10.4%，成长性显
著。该指数基本面优势突出，具备更好的投资价
值。”王先伟说。

据《中国基金报》作者：方丽 陆慧婧

北交所迎来“双指数时代”专精特新指数受追捧

创新药主题基金一马当先 有望拿下半程冠军
今年上半年接近收官，大举布局创新药赛道

的汇添富香港优势精选基金业绩领跑，有望拿下
公募半程冠军。

上半年，创新药、人形机器人、北交所、新消费
等热点轮番演绎，不断引爆行情，相关主题基金轮
番抢先，均取得不错的投资回报。

目前，配置创新药板块的基金业绩表现最为
突出，霸屏公募基金业绩榜。除此之外，一些北交
所主题基金亦跻身业绩榜前列。值得注意的是，不
仅仅是风格较为极致的主题赛道基金业绩表现良
好，也有不少全市场选股的主动权益基金上演业绩
翻盘大戏，其中近百只基金在6月净值创下成立以
来新高。不过，人工智能（AI）主题基金成为半年考
的失意者，垫底的基金业绩亏损超20%。

创新药选手基本锁定半程冠军

2025年上半年即将收官，布局创新药赛道的
基金业绩强势领跑。

Wind数据显示，截至6月29日，40只基金年
内收益率超过50%，汇添富香港优势精选A目前以
89.15%的收益率领跑，中信建投北交所精选两年定
开A以年内81.59%的收益率，暂列业绩排名第二。

排名紧随其后的基金还有长城医药产业精选
A、华夏北交所创新中小企业精选两年定开、中银
港股通医药A、永赢医药创新智选A、华安医药生
物A和广发成长领航一年持有A等，年内业绩均
超过60%。

在业绩榜上，创新药主题基金强势霸榜，前20
强的基金中有高达16只为创新药主题基金。仅中
信建投北交所精选两年定开A、华夏北交所创新中
小企业精选两年定开、广发成长领航一年持有A和
万家北交所慧选两年定开A未布局创新药赛道。

在创新药引领行情的同时，也有医药基金经
理提示对创新药的高估值需保持警惕。值得注意
的是，此前年内长期占据业绩榜榜首的人形机器
人主题基金，已经明显落后于创新药主题基金，最
新净值距离年内高点普遍有20%左右的回撤。

今年还有部分主动权益类基金在行情轮动中
净值发生明显回撤，尤以去年表现火爆的AI主题
基金居多。

近年来，市场结构性行情极致演绎，选择不同
的主题，对基金业绩表现会产生直接影响。而市
场风格轮动加速，对赛道型基金经理的调仓提出

了更高要求，一旦不能精准把握市场主线或者踏
空市场节奏，就会导致基金净值因行业配置偏离
市场节奏而业绩落后。

从长期业绩回报来看，华夏北交所创新中小
企业精选两年定开近三年累计回报高达177.04%，
大幅领先业绩排名第二的易方达标普信息科技
A，后者累计回报为117.55%。排名紧随其后的基
金还有汇添富北交所创新精选两年定开A、华夏
纳斯达克100ETF、国泰纳斯达克100ETF和广发
纳斯达克100ETF等。

主动权益基金业绩普遍回暖

今年以来，各类风格主动权益基金业绩普遍
回暖。

从单一的净值表现维度来看，一些行业赛道
风格主动权益基金净值霸屏年内业绩榜，吸引了
众多资金关注。不过，对于一些偏好稳健风格的
投资者而言，一些全市场选股的主动权益基金净
值表现尽管不及赛道基金业绩弹性大，但是取得
的优秀业绩更值得信赖。

从净值接近“腰斩”，到快速修复并创历史新
高；从连续3个年度亏损，到突然逆袭上涨并创净
值新高。今年以来，不少主动权益基金上演业绩
翻盘的大戏。

Wind数据显示，在今年各类基金指数中，权
益类基金表现最优，平均取得近7%的正收益。今
年以来截至6月29日，近八成主动权益基金实现
上涨，超1000只主动权益基金上半年净值涨幅超
过10%。

成立时间不少于三年的主动权益基金中，诺
安多策略A、建信灵活配置A、中信保诚多策略A、
前海开源沪港深核心驱动、中欧小盘成长A、大成
产业趋势A、博时专精特新主题A、财通多策略升
级A、国金量化多因子A等近百只基金在6月净值
创下成立以来新高。

值得注意的是，此前曾因市场波动引发投资
者关注的一些小微盘或量化主题基金，今年重回
业绩升势，净值反弹力度较大。如缪玮彬管理的
金元顺安元启、江峰管理的中信保诚多策略A、马
芳管理的国金量化精选A、苏秉毅管理的大成景
恒A、杨梦管理的博道成长智航A、孙蒙管理的华
夏智胜先锋A、钱亚婷管理的中欧小盘成长A等
基金净值均在6月27日刷新历史新高。

“科技进攻+红利防守”仍受青睐

上半年的权益市场以震荡为主，结构性行情
十分显著，因此行业主题基金频频上演争夺冠军
的大戏。

整体来看，人形机器人板块先扬后抑，波动剧
烈，相关主题基金一度长时间占据年内业绩榜首，
目前仍处于震荡调整之中；北交所行情震荡回升，
近期表现已经逐步修复前期回撤，在业绩排名中
成为创新药主题基金的有力竞争者；创新药主题
基金净值近期迎来狂飙，在上半年收官之际，霸屏
业绩排行榜前列，目前该板块在短期获利资金兑
现与长线资金入场之间激烈博弈，震荡加剧。

展望下半年，投资机会在何方？哪些领域更
值得布局？

招商基金投资管理一部总监李崟认为，下半
年的A股市场是机遇与风险并存的格局。机遇主
要表现在目前A股市场整体估值水平还处于历史
偏低位置，同时宏观上正处于货币政策与财政政
策“双宽松”的时期，这对A股市场向好形成了重
要支撑；风险主要在于逆全球化背景下不确定性
逐渐增强，贸易摩擦等对经济的影响可能对A股
产生负面影响。

短期而言，景顺长城基金投研团队认为三重
因素叠加对市场产生积极支撑：一是年初以来中
国在AI、军工和创新药等领域的突破，不仅提振
了国内投资者信心，也使得外资对于中国的创新
能力重新认识；二是美元步入下行周期利好人民
币资产，A股和港股在流动性层面相对受益；三是
市场估值仍然具备吸引力，尤其是相比债市收益
率具有较高性价比。

不过，景顺长城基金投研团队也提醒，未来面
临的不确定性在于关税谈判仍有可能反复，国内
经济基本面部分指标可能仍有波动。

目前来看，AI、人形机器人、新消费、创新药等
领域局部热度较高。李崟提醒，部分公司目前的
估值水平较高，其中有些公司股价的上涨有基本
面的坚实支撑，企业的盈利前景得到实实在在的
加强，这些企业未来的表现仍然值得关注。

具体方向来看，景顺长城基金认为红利资产
仍是重要主线，尤其是在资金面受益的红利低波
板块；另一方面，产业和政策催化较多的科技方向
以及高赔率的内需方向，也是关注重点。

据《证券时报》作者：吴琦

公募年内获配逾百亿元定增
今年以来，公募基金参与定增的热情依然较

高。公募排排网数据显示，截至6月24日，今年以
来共有23家公募机构参与37家A股公司定增，合
计获配金额达109.17亿元，按当日收盘价统计，当
前浮盈金额达22.33亿元，浮盈比例达20.46%。

28只个股公募定增获配金额逾1亿元，其中
14只个股公募定增获配1亿元—1.99亿元，7只个
股公募定增获配2亿元—4.99亿元，还有7只个股

公募定增获配金额不低于5亿元。昊华科技最受
公募定增青睐，共有财通基金、大成基金和诺德基
金3家公募机构参与到该股定增，合计获配金额
达16.28亿元。国联民生紧随其后，吸引到财通基
金、华宝基金、华商基金和诺德基金4家公募机构
参与到该股定增，合计获配金额达9.16亿元。

今年以来，公募定增股集中在15个申万一级
行业，12个行业公募定增获配金额不低于1亿元，

3个行业公募定增获配金额不低于10亿元。有色
金属行业个股最受公募定增关注，该行业中有安
宁股份、北方铜业、中钨高新和铂科新材4只个股
受到公募定增青睐，合计获配金额达18.49亿元。
基础化工和医药生物同样有4只个股获得公募定
增青睐，合计获配金额分别为18.36亿元和14.42
亿元。

据《深圳商报》作者：陈燕青

6月30日，北证专精特新指数正式发
布，北交所迎来“双指数时代”。

面对全新的指数化投资机遇，基金公
司摩拳擦掌。近期，数十家基金公司递交
了相关指数产品的申请，希望进入首批北
证专精特新指数基金名单。按计划，基金
公司有望于9月底上报首批产品。

6月新发基金超千亿元
创年内月度发行规模新高

6月以来，公募基金发行市场热度显著提升，新
发基金规模持续攀升。Wind数据显示，截至6月29
日，当月新成立公募基金共计151只，发行总规模合
计达1205.56亿元，创年内月度新发基金规模新高。

6月新发基金亮点纷呈

纵览年内月度新发基金情况，单一月份新发基
金规模均在600亿元以上。具体来看，今年1月和2
月新发基金规模分别为863.09亿元和665.44亿元；3
月新发基金规模迎来小高峰，首次突破千亿元，达
1040.78亿元；4月和5月新发基金规模则有所回落，
分别为933.55亿元和657.59亿元。6月新发基金规
模创上半年单月高峰，债券基金和权益类基金“功不
可没”。

6月新成立债券基金共计33只，发行总规模达
579.27亿元，约占新发基金总规模的48%。月内新发
债券基金中出现多只“爆款”产品，天弘中债投资级
公司信用债精选指数发起、中加聚诚纯债债券、兴银
中债优选投资级信用债指数、京管泰富中债京津冀
综合、惠升和盛纯债发行总规模均在59亿元以上。

在发行过程中，部分债券基金获得了投资者的
踊跃申购。京管泰富中债京津冀综合在发行过程中
因申购资金超过募集规模上限触发比例配售；惠升
和盛纯债的募集期限由原定的约1个月提前至3天；
中邮中证同业存单AAA指数7天持有在募集第一天
就达成了50亿元的募集上限目标。

权益类基金是6月新发基金规模显著增长的又
一重要助推器。月内新成立权益类基金101只，发
行总规模达482.69亿元，约占新发基金总规模的
40%。首批新型浮动费率基金在6月集中成立，截至
6月29日，已有23只新型浮动费率基金成立，发行总
规模合计为218.25亿元。其中，东方红核心价值混
合、易方达成长进取混合、交银瑞安混合等多只新型
浮动费率基金募集规模均在10亿元以上。

此外，其他类型基金的发行也亮点频出。例如，
继富国盈和臻选3个月持有期混合（FOF）之后，FOF
（基金中基金）迎来年内第二只发行规模超60亿元
的产品——东方红盈丰稳健6个月持有混合（FOF），
这也是6月以来发行规模最大的基金。

看好下半年股债市场投资机遇

6月新发基金规模的显著提升，可谓是公募机构
积极布局和投资者踊跃申购的一场双向奔赴。站在
当前时点，业内人士看好未来股债市场的投资机会。

债券市场方面，博时中债0—3年国开行ETF基
金经理吕瑞君认为，下半年政策或将进一步发力提振
消费增长。一方面财政政策或增加耐用品及其他品
类消费的补贴额度，另一方面货币政策或继续宽松，
在此情况下，短端利率债的配置价值仍较为突出。

权益市场方面，前海开源基金首席经济学家杨
德龙表示：“当前或许是进行价值投资的良好时机，
价值投资的本质在于选择优质行业、优秀公司以及
合理价格。目前，诸多优质公司的估值仍处于相对
低位。预计下半年市场机会将呈现‘哑铃型’结构，
一端是以机器人为代表的科技股、成长股；另一端则
是估值较低、分红率较高的优质白马股，这些白马股
将受到追求稳定回报的投资者青睐。”

据《证券日报》作者：方凌晨


