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将黄金珠宝首饰经营成了奢侈品，老铺黄金的经营业绩高歌猛进式增长。
8月19日晚间，老铺黄金公布了未经审核的2025年中期业绩。上半年，公司实现营业收入

123.54亿元，同比增长约2.5倍；归母净利润22.68亿元，同比增长逾2.8倍。经调整后的净利润
23.51亿元，同比增长2.9倍。

2024年中期，老铺黄金实现的营业收入、归母净利润分别为35.21亿元、5.88亿元，分别同比
增长约1.5倍、2倍。对比发现，2025年上半年，老铺黄金的业绩呈现加速增长的良好势头。对
此，老铺黄金的解释为，公司品牌影响力持续扩大形成的市场显著优势，带来线上线下店铺整体
销售大幅增长。与此同时，公司对产品持续优化、推新迭代，支撑了线上线下收入增长。

截至2025年6月底，老铺黄金在16个城市共开设了41家自营门店，平均店效4.59亿元，这一
水平已超越众多国际一线奢侈品牌。

营收净利双双猛增超2.5倍

老铺黄金的经营业绩继续高速增长，令同行
艳羡。

根据老铺黄金公布的业绩，2025年上半年，公
司实现营业收入123.54亿元，同比增长250.90%；归
母净利润22.68亿元，同比增长285.76%；经调整净
利润为23.51亿元，同比增长290.6%。

2024年中期，老铺黄金实现的营业收入、归母
净利润分别为 35.21亿元、5.88亿元，同比增长
148.30%、198.75%。

与2024年同期相比，2025年上半年，无论是营
业收入，还是归母净利润，增速均有加速趋势。

过去几年，老铺黄金的经营业绩表现均较出
色。2023年、2024年，公司实现的营业收入分别为
31.80亿元、85.06亿元，分别同比增长 145.6%、
167.51%；归母净利润分别为4.16亿元、14.73亿元，
同比增长340.40%、253.86%。

上述数据显示，2023年以来的两年半，老铺黄
金的营收、净利连续倍增，堪称是狂飙式增长。

与同行公司相比，老铺黄金可谓是独领风骚。
2025年上半年，A股公司明牌珠宝预计归母净

利润为亏损7500万元—8500万元；2024年及2025
年一季度，老凤祥的营收、净利持续双增。港股市
场上，2024年，周大福、周生生的营收、净利双降。

老铺黄金的经营业绩为何能突飞猛进式增长？
在公布中期业绩时，老铺黄金解释，公司品牌

影响力持续扩大形成的市场显著优势，带来线上线
下店铺整体销售大幅增长。

尽管老铺黄金主要致力于线下渠道销售，但在
2025年天猫“618”活动期间，老铺黄金天猫旗舰店
登顶黄金类目销售业绩榜首，成交额突破10亿元，
系首次达到该成绩的黄金珠宝品牌。

2025年上半年，老铺黄金线上渠道实现总销售
业绩为19.43亿元。

此外，老铺黄金对产品持续优化、推新迭代，支
撑了线上线下收入持续增长。截至2025年6月30
日，老铺黄金已经创作出超过2100项原创设计，公
司拥有境内专利273项，境外专利246项，公司自主
研发支持了产品持续迭代升级优化。

老铺黄金表示，新拓及优化门店对公司收入和
净利润的支持，将主要体现在2025年下半年。

净利率碾压同行

老铺黄金打造了独特的市场竞争力。
老铺黄金是中国率先推广“古法黄金”概念的

品牌，目前是中国古法手工金器专业第一品牌。公
司还是行业内第一家推出“足金镶嵌钻石”产品和

“金胎烧蓝”产品的品牌，引领行业趋势。
所谓古法手工黄金，源自古代宫廷造办处，专

为皇家制作金饰金器，工艺包括花丝、錾刻、鎏金、
烧蓝等，部分已被列入国家级非物质文化遗产。

非遗工艺的工业化改造是核心壁垒。老铺黄

金通过“花丝、錾刻、搂胎”等非遗工艺构建技术护
城河。

灼识咨询报告显示，古法工艺强调厚重质感，
产品加工费高于普通工艺产品，以按克计价的素圈
金戒为例，古法加工费可达900元，较普货黄金高出
1至2倍。

除了工艺，老铺黄金还采取渠道卡位战略实现
对高端消费场景的垄断。截至2025年6月30日，老
铺黄金在16个城市共开设了41家自营门店，全部
位于包括SKP系（6家）和万象城系（11家）在内的具
有严格准入要求的29家知名商业中心。

2025年6月28日，老铺黄金上海IFC店启幕。
这是老铺黄金在上海的第三家门店，也标志着老铺
黄金已完成中国十大头部商业中心中9家的入驻。
十大头部商业中心剩余1家即上海恒隆广场的新门
店将在2025年10月中旬正式启幕开业。

老铺黄金的首家海外门店，选址新加坡滨海湾
金沙购物中心，与百达翡丽、爱马仕、香奈儿等奢侈
品牌为邻。摩根士丹利数据显示，该商场租户坪效
约22.38万元，高于北京SKP、澳门威尼斯人。

老铺黄金新增忠诚会员数快速增长。2023年、
2024年，老铺黄金新增忠诚会员数分别达7.6万、
14.74万，占当年会员总数的比例分别为71.52%、

81.64%。2025年上半年，公司忠诚会员新增13万
名，总数达到48万名。

老铺黄金主打“奢侈品”。根据弗若斯特沙利
文调研资料，老铺黄金消费者与路易威登、爱马仕、
卡地亚、宝格丽等五大奢侈品牌客户平均重合度达
77.3%。公司称，其具备高端消费特点，验证了品牌
的高端定位。

老铺黄金的店效赶超全球奢侈品巨头。据披
露，公司平均店效4.59亿元。这一水平不仅超越国
内、国际所有珠宝品牌，也已领先国际奢侈品一线
巨头。

老铺黄金的毛利率、净利率也处于领跑位置。
2021年至2024年，其综合毛利率均超40%，净利率
呈上升趋势，2023年、2024年及2025年上半年分别
为13.09%、17.32%、18.35%。

同行业公司中，2023年、2024年，周大福的综合
毛利率均不到30%，净利率均不到10%。周生生的
综合毛利率均不到30%，净利率均不到5%。老凤
祥的综合毛利率不到10%，净利率不到5%。

值得一提的是，2025年中期，老铺黄金拟派发
现金红利 16.56亿元，占当期归母净利润的
73.03%。上年同期，公司没有派息。

据《长江商报》作者：沈右荣

老铺黄金41家店半年狂赚22.68亿元

名创优品上半年利润下降23%，难成下一个泡泡玛特？
8月21日晚间，名创优品发布2025年中报。今

年上半年，名创优品实现收入93.93亿元，同比增长
21.1%；经营利润为15.46亿元，同比增长3.4%；期
内利润则下降至9.06亿元，同比减少23.1%。

名创优品期内利润下滑的主要原因指向其投
资的永辉超市在报告期内出现亏损，由此带来拖
累。截至8月22日收盘，名创优品报47.1港元/股，
单日涨幅达20.58%，总市值升至585.28亿港元，创
历史新高。尽管公司各方面似乎都在向好，并被视
作继泡泡玛特之后潮玩领域的又一“潜力股”，但名
创优品的发展路径与泡泡玛特存在本质差异。

受累永辉

今年上半年，永辉超市实现营业总收入299.48
亿元，同比下跌20.73%；归母净亏损2.41亿元，扣非
后归母净亏损8.02亿元。

在本次业绩会上，名创优品并未过多展开阐述
对永辉的这笔投资，尽管叶国富此前曾表示“无比
看好”。他此前回应投资者称：“大家都看不懂就对
了，如果看得懂我就错了。”他认为中国线下超市正
面临20年一遇的机会，并从经胖东来调改后的永辉
中看到该模式的潜力，对此感到“无比激动”。

叶国富指出，名创优品与永辉超市可形成互
补：永辉为其补上了必需品赛道的拼图，名创优品
则可助力永辉进行渠道升级，双方捆绑有利于在商
业体中获取更优的位置和租金条件。

然而在最新的业绩会上，他并未进一步阐述这
笔投资可能带来的积极或消极影响，而亏损则已实
实在在体现于名创优品财报中。

名创优品管理层在业绩会上表示，名创优品以
权益法入账的被投资公司（永辉超市）出现亏损，对

利润的影响是1.19亿元，其中绝大部分来自按持股
比例折算的净亏损。

预期增长

2025年第二季度，名创优品录得营业收入达
49.66亿元，同比增长23.1%，超出此前市场的预期；
调整后净利润同比增长10.6%至6.92亿元。

门店数量方面，截至6月末，名创优品品牌于中
国内地和海外市场的名创优品门店总数为7612家，
其中国内门店数4305家，海外门店数3307家。第
二季度国内净增30家，海外净增94家。管理层在
业绩会上也给出了积极的增长指引，并对2025年全
年经营利润提出预期。

进入第三季度，名创优品管理层预计集团收入
将增长25%—28%，较上半年明显加速；集团同店
销售则预计低个位数增长。经调整的经营利润预
计同比增长双位数，经调整的经营利润率环比改
善，同比降幅继续收窄。

对于2025年全年的表现，名创优品管理层也给
出了较为明确的预期。名创优品管理层预计，2025
年全年，名创优品收入同比增长不低于25%，在节
奏上逐季增长加速。对2025年全年收入的增长预
期也高于之前的不低于22.8%。

与此同时，预计2025年经调整的经营利润将会
在36.5亿元—38.5亿元，去年同期是34亿元，调整
后经营利润率有望逐季改善。

发力IP

在业绩会上，叶国富表示，在过去与国际IP合
作的过程中，名创优品建立起产品开发优势、营销

优势、渠道优势，但唯独缺乏自有IP。如今将认知
拉齐后，大有前途。名创优品在自有IP领域的投
入，绝不是短期的商业布局，而是基于时代趋势的
长期主义选择。

叶国富表示，名创优品未来就是要把IP这件事
情做足、做透、做深，不仅在中国有影响力，而且在
全球有影响力。凭借深化与全球头部IP联名合作，
保障整体经营的可持续性和稳定增长的同时，通过
自有IP构建差异化、高爆发、可复制的持续增长驱
动力。这正是名创优品对未来增长持续性充满信
心的关键所在。

为了做大自有IP的厚度，名创优品表示，正在
全球挖掘极具潜力的原创潮玩艺术家IP，目前已战
略性签约9位潮玩艺术家，包括近期较火的IP“右
右酱”的设计师。

找回自己

在底层的扩张逻辑上，名创优品极度依赖合伙
人制度，这是一种类似于加盟的方式，而泡泡玛特则

更珍视重点城市、核心商业区知名商业地标的布局。
可供对比的是，今年上半年，名创优品在中国内

地的直营店数量是20家，合伙人门店数量则达到
2358家，代理门店为27家。海外方面，直营店数量则
是579家，合伙人门店为425家，代理门店为2303家。

与之相比，泡泡玛特对门店扩张持克制态度。
截至6月30日，泡泡玛特在全球18个国家开设了共
571家门店，其中线下门店新增40家，机器人商店
新增105台。

名创优品管理层认为，未来随着全球供应链的
不断优化和打磨，名创优品的业绩节奏也将更加平
衡、稳定。“无论在国内还是在海外，大店都是名创
优品深化IP战略布局的核心载体，渠道的内容相辅
相成，互相助力，名创优品通过不断创新空间体验，
极大地丰富了IP形象。”

思路已然明确，依托数千家门店的名创优品，
正亟待一场真正的翻身仗来实现形象颠覆。

供稿：《21世纪经济报道》作者：吴抒颖

青岛暖万家市政工程有限公司遗失青岛滨海建

设集团有限公司的收款收据 1张，收据编号：

2677776（金额：328994.96元），声明作废。

因青岛高新区名园路（河东路路口以南至广博
路路口）热力管线施工占路，自2025年8月20日至10
月20日，该路段实施东半幅人行道全封闭施工，过往
车辆请减速慢行。

因青岛高新区名园路（广裕路口以南至广博路
路口北半幅）热力管线施工占路，自2025年8月20日
至10月20日，该路段实施全封闭施工，沿名园路北
向南行驶的车辆可经广裕路绕行秀园路。沿广博路
东向西行驶的车辆可经对向车道临时通行。

因青岛高新区广博路（名园路路口南半幅）热力
管线施工占路，自2025年8月20日至10月20日，该
路口实施南半幅封闭施工。沿广博路西向东行驶的
车辆可经对向车道临时通行。

施工期间带来的不便敬请谅解。
青岛高新技术产业开发区建设部

青岛市公安局城阳分局
2025年8月22日

通告

通告
因青岛高新区祥源路（科海路路口以北40米至科韵

路路口以北110米之间路段）道路抬高拓宽施工占路，自
2025年8月25日至2026年1月25日，该路段实施车行
道、人行道全封闭施工，沿祥源路北向南行驶的车辆可
经科兴路一茂源路绕行（施工封闭期间，封闭区内工厂
车辆可临时进出）。

因青岛高新区科韵路的祥源路路口（不含）至路口
以西190米之间路段桥梁新建施工占路，自2025年8月
25日至2026年5月31日，该路段实施车行道、人行道全
封闭施工，沿科韵路东向西行驶的车辆可经茂源路绕行
春阳路或科兴路，沿科韵路西向东行驶的车辆可经瑞源
路绕行春阳路或科兴路。

因青岛高新区科韵路的祥源路路口（含）至路口以
东90米之间路段道路路面抬高施工占路,自2025年8月
25日至11月30日，该路段实施车行道、人行道全封闭施
工，沿科韵路东向西行驶的车辆可经茂源路绕行春阳路
或科兴路。

因青岛高新区科韵路（瑞源路至瑞源路以东290米
之间路段）道路路面维修占路施工，自2026年3月15日
至4月15日，该路段实施车行道、人行道半幅封闭施工，
过往车辆可经对向车道临时通行。

因青岛高新区瑞源路（春阳路至科韵路）人行道更换
占路施工，自2026年1月1日至4月23日，该路段实施东、
西半幅人行道依次封闭施工，过往车辆及行人减速慢行。

因青岛高新区瑞源路（锦暄路至科韵路）车行道维
修占路施工，自2026年3月20日至5月31日，该路段实
施车行道分段半幅封闭施工，过往车辆可经对向车道临
时通行。其中春阳路瑞源路路口施工期间，将采取春阳
路南、北半幅依次封闭施工，过往车辆可根据现场交通
指示通行（施工期间，瑞源路两侧停车泊位临时取消）。

施工期间带来的不便敬请谅解。
青岛高新技术产业开发区建设部

青岛市公安局城阳分局
2025年8月22日

因青岛高新区崇仁路（新业路路口以北60米至
62米之间路段）燃气管道施工占路，自2025年8月25
日至8月31日，该路段实施部分车行道封闭施工，过
往车辆请减速慢行。

施工期间带来的不便敬请谅解。
青岛高新技术产业开发区建设部

青岛市公安局城阳分局
2025年8月22日

通告

通告
因青岛高新区锦暄路（茂源路至宝源路）、宝源路

（锦汇路至锦暄路）道路提升工程施工占路，自2025年8
月25日至10月20日，锦暄路实施南半幅车行道、人行道
封闭施工，宝源路实施西半幅车行道、人行道封闭施工，
过往车辆可根据现场交通指引经对向车道临时通行。

因青岛高新区锦暄路（茂源路至宝源路）、宝源路
（锦汇路至锦暄路）道路提升工程施工占路，自2025年10
月21日至12月15日，锦暄路实施北半幅车行道、人行道
封闭施工,宝源路实施东半幅车行道、人行道封闭施工，
过往车辆可根据现场交通指引经对向车道临时通行。

因青岛高新区锦荣路（祥源路以东180米至宝源路
路口）、华贯路（锦汇路至锦暄路）道路提升工程施工占
路，自2025年8月31日至10月31日，锦荣路实施南半幅

车行道、人行道封闭施工，华贯路实施东半幅车行道、人
行道封闭施工，过往车辆可根据现场交通指引经对向车
道临时通行。

因青岛高新区锦荣路（祥源路以东180米至宝源路
路口）华贯路（锦汇路至锦暄路）道路提升工程施工占
路，自2025年11月1日至12月31日，锦荣路实施北半幅
车行道、人行道封闭施工，华贯路实施西半幅车行道、人
行道封闭施工，过往车辆可根据现场交通指引经对向车
道临时通行。

施工期间带来的不便敬请谅解。
青岛高新技术产业开发区建设部

青岛市公安局城阳分局
2025年8月22日

通告
因青岛高新区祥源路（正源路路口以北10米处至锦

荣路路口以南20米处之间路段）（锦荣路路口以北220
米至春阳路路口以南20米处之间路段）（春阳路路口以
北20米至科海路路口以南20米处之间路段）、锦暄路
（祥源路路口至路口以东120米处之间路段）道路提升工
程施工占路,自2025年8月25日至2026年1月31日，上
述路段实施车行道、人行道全封闭施工，沿祥源路南向
北行驶车辆可经锦安路绕行华贯路或经正源路绕行瑞
源路，沿锦暄路东向西行驶的车辆可经茂源路绕向春阳
路或科兴路。

因青岛高新区祥源路（科海路路口以南20米至科海
路路口以北40米之间路段）（锦荣路路口以南20米至锦
荣路路口以北220米之间路段）、科海路（祥源路路口至
路口以东98米之间路段）、锦荣路（祥源路路口至路口以
东160米之间路段）道路提升工程施工占路，自2026年1

月26日至6月15日，上述路段实施车行道、人行道全封
闭施工，沿锦荣路、科海路东向西行驶的车辆可经茂源
路绕行春阳路或科兴路。

因青岛高新区锦暄路（祥源路路口以东120米至茂
源路路口以西30米之间路段）道路提升施工占路，自
2026年5月10日至5月19日，该路段实施车行道半幅封
闭施工，过往车辆可经对向车道临时通行。

因青岛高新区祥源路（春阳路路口）道路顺接施工
占路，自2026年5月20日至5月31日，该路段实施南、北
半幅车行道依次封闭施工，过往车辆可根据现场交通指
示经对向车道临时通行。

施工期间带来的不便敬请谅解。
青岛高新技术产业开发区建设部

青岛市公安局城阳分局
2025年8月22日

青岛赛界汽车零部件有限公司：
本委已受理付永科与你单位工伤待遇等争议一案（青黄劳人仲案字

〔2025〕第5492号）。因向你单位直接、邮寄送达相关文书不成，故依法
向你单位公告送达《应诉、开庭通知书》《申请书副本》等法律文书，自本
公告发布之日起经过30日即视为送达。本委定于2025年10月22日14
时00分开庭审理此案，地址为青岛西海岸新区阳光大厦公共法律服务
中心3层劳动维权三室青岛西海岸新区劳动人事争议仲裁院。请准时
到庭参加庭审，否则本委将依法缺席裁决。

特此公告
青岛西海岸新区劳动人事争议仲裁委员会

2025年8月26日

公告
青岛举丰人力资源有限公司：

因你单位涉嫌拖欠农民工工资，我局依法作出青黄人社监罚告字
〔2025〕第21469-1号《劳动保障监察行政处罚事先告知书》，拟对你单位
进行行政处罚12000.00元。因无法通过直接、邮寄等方式向你单位送
达，现依法向你单位公告送达，自本公告发布之日起经过30日即视为送
达。你单位如对该行政处罚意见有异议，可在接到本告知书之日起三
日内向我局提出陈述和申辩；逾期未提出陈述或者申辩，视为放弃陈述
和申辩的权利。特此公告。

联系地址：青岛市黄岛区朝阳山路327号；联系人：周登雷、姜维；
联系电话：0532-88187720。

青岛市黄岛区人力资源和社会保障局
2025年8月26日

公告


