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行业主题类百亿ETF增多

近日，华宝中证金融科技主题ETF与国泰中
证煤炭ETF规模双双突破百亿元关口，行业主题
类百亿级ETF的数量也随之增至23只。

在诸多细分赛道中，科创类ETF持续受到追
捧。以华宝中证金融科技主题ETF为例，该基金
自去年下半年起规模快速扩张，目前已升至110.27
亿元，创下历史新高，相较年初的46.7亿元实现翻
倍。过去一周（8月18日—8月22日），易方达上证
科创板50ETF、华富中证人工智能产业ETF、嘉实
上证科创板芯片ETF等同样获得资金持续流入。

展望后市，机构普遍认可科技创新板块的发展
前景。长城基金认为，在全球科技竞争加剧的背
景下，科创板作为培育新质生产力的重要阵地，其
战略地位将持续提升。特别是在人工智能、半导
体、生物医药等前沿领域的技术突破和国产替代
进程中，科创板企业将迎来更广阔的发展空间。

平安基金则指出，随着国产AI生态不断完
善，近期国内AI产业也明显在加速发展，无论是
大模型、算力还是应用，都出现加速迹象。国内大
厂受AI带动，收入增长超预期，近期在相关领域积
极布局，也验证了国内正在进入人工智能产业链
正循环。

与此同时，证券类ETF也实现了规模扩张。
记者注意到，国泰中证全指证券公司ETF的

最新规模突破了400亿元，最近一周规模增长超过
20亿元。此外，华宝中证全指证券公司ETF、易方
达沪深300非银ETF等证券类ETF也在过去一周
实现了规模增长。

华夏基金策略团队认为，当前低配、低估的券
商板块值得投资者重视。从定性来看，本轮市场
回暖的核心在于政策与资金共振；从定量来看，杠
杆率水平仍远低于2015年，且监管多年多维度压
降场外杠杆，风险整体可控。从催化角度看，增量
资金持续入市，券商业绩弹性也在逐步释放。

宽基ETF成市场风向标

近期，随着市场情绪持续回暖，ETF再度成为
资金追随行情的重要锚点。在投资者的风险偏好
逐步修复之下，宽基ETF因覆盖面广、流动性强、
交易便捷，再度成为最受青睐的配置工具。

从单日表现来看，8月22日成为资金集中流入
的重要节点。当天，华泰柏瑞沪深300ETF单日规
模增长112.02亿元，南方中证500ETF增长72.96亿
元，易方达沪深300ETF增长63.35亿元。此外，华
夏上证50ETF、华夏沪深300ETF、易方达上证科创
板50ETF、嘉实沪深300ETF等多只产品当日增量
均超过40亿元，显示出市场资金的快速集聚效应。

若拉长至一周观察，宽基ETF的吸金效应更
加突出。截至8月22日，华泰柏瑞沪深300ETF一
周内规模增长了153.36亿元，易方达沪深300ETF
增长110.58亿元，南方中证500ETF增长91.59亿
元，华夏沪深300ETF和嘉实沪深300ETF等产品的

规模增量也均超过50亿元，宽基ETF成了资金加
仓的主战场。

其中，沪深 300ETF更是本轮行情的“先锋
军”。数据显示，8月22日当天，全部沪深300ETF
合计规模净增273.15亿元；最近一周的累计增量达
428.57亿元；自年初以来，沪深300ETF整体规模增
长1595.70亿元，领先于其他指数产品。以华泰柏
瑞沪深300ETF为例，历经了一段时间的波动后，
该产品的规模目前已重新突破4000亿元大关。中
证500ETF的表现同样可圈可点。仅在8月22日当
日，相关产品的新增规模就达到87.27亿元。此外，
科创50、上证50和中证A500等指数挂钩的ETF也
均有资金持续涌入，市场对于结构性机会的关注
度正在升温。

高效承接场外增量资金

Wind数据显示，截至8月中旬，全市场ETF总
规模已经突破4.9万亿元，创历史新高，与去年年
末相比新增超万亿元。ETF正逐步成为市场资金
入市的主渠道，在行情回暖的背景下展现出强大
的承接能力。

从结构来看，宽基ETF依旧是资金布局的核
心选择。沪深300、中证500、上证50等宽基产品因
覆盖面广、交易活跃，成为投资者快速参与市场的
主要工具，不仅能在指数上行时放大收益，还能凭
借分散化降低单一波动带来的风险。与此同时，
行业主题类ETF的吸金效应同样明显，金融科技、
证券、煤炭等板块的相关ETF纷纷站上百亿元规
模，反映出资金在把握市场主线机会时，更倾向于
借助ETF实现集中、便捷的配置。

业内人士指出，ETF之所以在行情中扮演关键
角色，不仅因为其成本低、透明度高，更在于其能
够高效承接场外增量资金。在政策与流动性共振
的推动下，ETF市场规模有望继续创新高，并成为
行情中不可忽视的重要力量。

不仅如此，ETF的快速壮大还与监管层推动资
本市场长期健康发展的思路高度契合：一方面，
ETF产品能够引导资金更理性地配置在代表性强
的指数或产业链核心赛道；另一方面，ETF的透明
化和高流动性特点，也有助于提升市场运行的稳
定性。可以预期，在未来的牛市周期中，ETF不仅
是资金的入口，更将成为推动市场定价效率提升
与结构优化的重要抓手。

据《证券时报》作者：王小芊

近日，随着市场情绪持续回暖，ETF
成为资金进场的主要通道，多只ETF实
现了规模新突破。

记者注意到，近日，宽基ETF与行
业主题类ETF都展现出显著的吸金效
应。数据显示，截至8月22日，全市场
ETF总规模已突破4.9万亿元，较去年年
末增加逾万亿元。

业内人士分析，凭借分散化、低成
本和高透明度，ETF正在高效承接资金
入场，成为推动行情演绎的重要力量。
在政策与流动性共振下，ETF市场有望
继续扩容，并在未来市场中发挥“风向
标”和“压舱石”的双重作用。

年内ETF规模增超万亿元 宽基与主题齐发力

理财风向

大额存单转让潮再现
部分储户资金流向资本市场
近段时间，大额存单转让市场再度热络起来。

“是牛市来了吗？这么多大额存单转让，今天
一天收到好多转让通知。”近日，某用户在社交平
台分享的截图显示，一款年利率为3.85%的大额存
单转让，由于原持有人让利幅度较大，其转让后预
测年利率高达4.87%。

最近，很多客户都发现了大额存单转让市场
的火爆，过去一单难求，如今不仅额度充足，而且
在转让区甚至出现了不少利率超过3%的产品，这
也引来一批储户的蹲守。

“资金都是逐利的，近期A股持续升温，部分
对A股未来上升预期较高的储户把一部分资金从
储蓄池转入资本市场，来博取更高的收益。”博通
咨询金融行业首席分析师王蓬博对记者说，这也
是很正常的。但他同时提醒，投资者应该把心态
放平，不追涨杀跌，更不能高杠杆炒股。

利率穿越到3年前

近段时间，大额存单转让市场再度热络起来。
一民营银行发布活动通知，邀请资产余额超过50
万元的客户限时抢购大额存单转让单，其中，3年
期转让单年利率为2.65%，2年期为2.4%，每位客户
限量限购一单，“基本都能抢到。”有客户称。

“有人愿意接2.65%的大额存单吗，期限还有
3年多，急需买芯片股。”在社交平台上，一位用户
写道。

记者发现，类似的定向转让信息在社交平台
上持续增加，诸如“大额存单转让400万元，年利
率3.15%，还剩1年多”“定向转让大额存单20万
元，2027年10月到期，年利率2.75%”等。

在某城商行的大额存单转让区，最近成交测
算到期利率走势显示：8月21日以来，成交测算到
期利率已超过了2.4%，利率最高的一笔转让单利
率高达4.65%，剩余期限1300天，转让总额20万
元，而该行新发行的3年期20万元起存大额存单
年利率仅2%。

但这种利率较高的大额存单不定时出现，所
以需要储户耐心蹲守、拼手速，“转让的大额存单
太香了。”一客户在抢到票面利率为3.75%的大额
存单后说。记者注意到，这款存单的发行日期在
2022年，相当于购入后的利率一键穿越到3年前。

在农业银行APP的大额存单转让区，不少上
半年购入的大额存单在挂牌转让中，而且，由于挂
牌数量较多、竞争激烈，所以转让方要给予一定程
度的让利来提高成交概率。上一轮大额存单转让
潮还是在去年“9?24行情”期间。

存款搬家对银行影响几何？有市场专家对记
者表示，现阶段新入市的居民资金，属于对投资收

益有较高要求且敢于承担风险的，这类客户与传
统的储蓄存款用户仅存在一部分重合，所以，总体
上来说，对银行吸储影响有限。

事实上，不只大额存单，理财赎回也愈演愈
烈。“最近已明显感觉到客户在陆续赎回理财产品
了，股市太好了，很多客户都想去股市搏一搏。”一
股份行理财经理对记者说，所以他们都在向客户
推荐包含部分权益仓位的产品，以挽回部分客户。

部分居民财富从理财转向资本市场

近段时间，股票牛市行情强力压制债市表现，
方正证券分析师李清荷在分析当前债市下跌的核
心原因时表示，机构也出现“恐慌性”砸盘，比如基
金通过“买短卖长”降久期，券商自营也在抛售，叠
加股债“跷跷板”效应，共同推动了市场下跌。

债券是银行理财的主要底层资产，债市走弱
导致理财产品净值普遍回撤。

根据普益标准数据，2025年7月份，银行理财
规模加权平均年化收益率1.90%，较上月下降72
个基点。新发产品业绩比较基准也在持续回落，7
月份新发产品业绩平均比较基准2.49%。理财产
品存量规模回落到31.0万亿元，单从规模看，行业
规模环比上月基本持平。“如果考虑7月一般是理
财大月，回表后的居民存款增配理财，这表明有部
分居民财富从理财转向资本市场，通过认购基金、
直接入市乃至参与融资等方式进入股票市场。”普
益标准称。

国信证券分析师王剑也认为，伴随存款利率
下调等因素，2024—2025年上半年实体部门存款
搬家流向理财等现象较为明显，2025年7月以来
伴随“反内卷”等宏观叙事强化，资本市场表现较
好，风险偏好提升后存款流向权益市场。考虑
2022年以来的存款高增很大比例来自财富管理意
识较强的一线城市居民，且2022—2023年新增的
大量高息存款在2025—2026年集中到期，意味着
如果风险偏好能够一直保持在较高水平，存款搬
家路径是比较顺畅的。

不过，目前散户入市仍处于初步阶段，东吴证
券分析师陈刚认为，机构资金依然有较强的定价
能力、主导主线趋势行情。而随着行情演绎，散户
更可能通过间接入市的方式参与市场，进一步强
化机构的定价权，形成抱团效应。

他进一步表示，基于居民存款搬家逻辑，当前
市场形成两点共识：一是从新增开户数据来看，大
规模入场仍未发生，这指向行情仍有一定的空间；
二是若散户资金大规模入场，大盘有望迎来加速
上涨甚至逼空的行情，而这也被视作行情进入尾
声的信号。 据《第一财经日报》作者：安卓

回顾中基协此前数据，截至2024年下半年
末，蚂蚁基金、招商银行、天天基金在权益基金和
非货币市场基金保有规模排名稳居前三。除三巨
头外，工商银行、建设银行、中信证券、中国人寿、
腾安基金等多家银行、券商、保险、第三方代销机
构也均位列百强榜。值得一提的是，上述榜单中
的部分机构也于近日披露半年报，并公布最新的
基金销售数据。

具体到机构表现上，不同渠道机构的业绩也
存在差异。例如，8月22日，与恒生电子一同发布
半年报的还有同花顺，其公布公司“爱基金”平台
接入基金公司及证券公司228家，代销基金产品
及资管产品2.46万只，基金销售及其他业务方面
的营业收入为1.68亿元，同比微降0.04%。

银行渠道方面，在2024年下半年度保有规
模百强榜单中排名居前的平安银行也于近日披
露半年报，在代销基金产品上，公司结合了市场

行情，加强含权类产品配置引导，推出多梯度精
选“固收+”、均衡偏价值风格主动权益等产品，
联动线上线下积极布局指数型产品。2025年上
半年，代理非货币公募基金销售额373.98亿元，
同比下降38.3%，主要是固收纯债类产品销量下
降导致。

券商渠道方面，则有机构实现销售收入增
长。8月22日，据浙商证券公布，其2025年上半年
的基金销售总收入为1.08亿元，同比2024年上半
年的9693.52万元增长11.86%。

郭施亮展望称，当前，A股市场中沪指已突破
3800点，市场投资需求提升，可能也会对基金代销
市场带来积极影响，或有利于专业的基金代销机
构发展。未来，基金代销市场将呈现出头部化、专
业化的格局，分化可能会不断加剧，更考验机构的
服务能力、专业化水平、运营质量等因素。

据《北京商报》作者：郝彦

基金代销半年业绩揭晓
市场未来格局生变

随着上市公司半年报出炉，上半年独立基金销售机构的成绩单也陆续披露。
近日，基金代销巨头蚂蚁（杭州）基金销售有限公司（以下简称“蚂蚁基金”）上半

年营收业绩出炉，净利润同比大增360.66%。相比之下，作为三巨头之一的天天基金则
表现平稳，营收微增0.49%，净利润则同比持平。除上述机构外，中基协公布的代销机
构公募基金销售保有规模前100名中的部分机构也于近日披露半年报，不同渠道基金
销售数据表现分化。

业内人士指出，当前沪指突破3800点，可能会对基金代销市场带来积极的影响。
未来，基金代销市场分化可能会不断加剧，更考验机构的服务能力、专业化水平、运营
质量等因素。

代销巨头成绩不一

头部基金代销机构上半年“成绩单”浮出水
面。近日，恒生电子披露2025年半年报，蚂蚁基
金上半年营收业绩也一并曝光。半年报数据显
示，蚂蚁基金上半年营业收入为92.51亿元，同比
增长 22.46%；净利润为 4.34亿元，同比大增
360.66%。截至上半年末，蚂蚁基金总资产、净资
产分别为 1535.28亿元、27.99亿元，同比增长
93.81%、39.47%。

据中基协披露的基金销售机构公募基金销售
保有规模最新数据，截至2024年下半年末，蚂蚁
基金的权益基金、非货币市场基金、股票型指数基
金的保有规模均居全市场第一，相关数据依次为
7388亿元、1.45万亿元、3201亿元。

在财经评论员郭施亮看来，基金市场的冷
暖与市场环境好坏有关，蚂蚁基金代销受到市
场追捧，或与品牌运营叠加其头部专业化的运

营有关。
还有基金业内人士认为，受慢牛行情影响，

上半年主动权益基金和被动指数基金均出现增
长，蚂蚁基金产品结构均衡，并持续引导用户定
投、分散配置，整体营收和利润上涨的背后，主
要得益于权益基金尤其是被动指数基金的规模
增长。

回顾8月中旬，同为基金代销三巨头之一的
天天基金的基金销售数据也伴随东方财富半年报
出炉而揭晓。截至上半年末，天天基金共上线161
家公募基金管理人2.18万只基金产品，非货币市
场公募基金保有规模6752.66亿元，权益类基金保
有规模3838.1亿元。相较于蚂蚁基金业绩的高增
长，天天基金表现相对平稳，上半年实现营业总收
入14.24亿元，同比增长0.49%，净利润0.64亿元，
与2024年同期持平。

市场分化或将加剧


