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“光”彩夺目“牛基”大都押中光通信

财经点评

本期关键词：换位

7月—8月，市场风格出现从价值向成长
的急剧切换，创新药行业ETF继续称霸领跑
榜，今年上半程领跑的国企ETF收益率由正
转负，从最佳 TOP10的常客滑落到最差
TOP10。

财经点评

本期关键词：“转”不停

可转债基金的上涨，简直停不下来。
本期领跑选手多为上期榜单的老面孔，一
个月时间可转债基金普遍上涨了5—10个
百分点。宽裕的资金面和强劲的股市走
势，为可转债走强提供双重支撑。

财经点评

本期关键词：“医”马当先

港股主投创新药的主动基金，以及医
药主题行业ETF继续包揽领跑榜，投资全
球能源和地产资产的基金整体落后。不过
需要提醒一句，创新药板块存在一定泡沫，
可以耐心等待调整后的布局机会。

财经点评

■青岛财经日报/首页新闻记者 李冬明

（2025年8月）

8月，A股市场持续上扬，接连突破3700点与3800点两大整数关口。随着市场风险偏好回升，投资主线逐步从追
求确定性转向关注成长性，中小盘科技股替代大盘蓝筹成为市场新风口。光通信板块表现尤为强劲，担当本轮上涨的
领涨主力，多只重仓该领域的基金凭借其突出业绩跻身收益榜前列。

本期关键词：光速

本期重仓CPO、PCB等光通信概念股
的基金跑出“光速”，单月涨幅达到30%以
上，一举冲进领跑榜。上期“医统天下”的
生物医药基金虽然还有多个选手继续留在
本期榜单上，但回报率基本原地踏步甚至
有所回落。
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