
声明
遗失我单位公章（编号：3702110699756）一枚，声

明作废。
青岛筱湘雨商贸有限公司

2025年12月1日

因青岛高新区崇和路的火炬路路口(不含)至路
口以北50米处之间路段污水管道施工占路，自2025
年12月4日至12月8日，该路段实施北向南方向最
右侧车行道封闭施工，请过往车辆根据现场交通指
示减速慢行，由有条件的车辆可提前绕行。

施工期间带来的不便敬请谅解。
青岛市公安局城阳分局

2025年11月28日

通告

关于召开中海外（青岛）新材料科技产业有限公司
股东大会的通知

各位股东：
中海外（青岛）新材料科技产业有限公司已于2025

年11月26日给各方股东工商注册登记地址和法定代表
人邮寄股东大会开会通知，其中中海外创新科技（青岛）
有限公司邮件显示拒收退回，为保证各股东权益，再次登
报提醒如下事宜：

一、会议基本信息
1.会议时间：2025年12月12日上午9:00-10:00（请提

前30分钟到场签到）
2.会议地点：青岛市崂山区海尔路178-2龙海明珠

商业网点3楼大会议室（线下）；
3.参会人员：公司全体登记在册股东；执行董事（列

席会议）
二、会议核心议题
审议中海外（青岛）新材料科技产业有限公司枣山东

路产业项目产业方向调整及重新签订合作协议相关事宜：
简要背景：该项目原定位产业方向为新材料加工，因

项目运营过程中收到周边居民多次投诉，经崂山区政府
相关部门沟通协调，要求公司对产业方向进行优化调整，
以符合区域环境治理及民生保障要求。本次会议将重点
讨论产业方向调整的具体方案、调整后合作协议的核心
条款及后续推进计划，提请各位股东审议表决。

三、参会须知
法人股东参会需携带法定代表人身份证原件、营业

执照副本复印件（加盖公章）、持股证明，委托他人参会
的，需额外提供授权委托书（注明委托权限）及受托人身
份证原件。

四、联系方式
联系人：刘海锋；联系电话：13969898235。
联系地址：青岛市崂山区海尔路178-2龙海明珠中

海外（青岛）新材料科技产业有限公司董事办公室
中海外（青岛）新材料科技产业有限公司

执行董事刘海锋签署
2025年12月1日

青岛豪筑装饰有限公司：
本委受理的吴光涛与你单位劳动争议一案已审理终结。

现依法向你单位公告送达青黄劳人仲案字〔2025〕第23430号
仲裁裁决书，请自本公告发布之日起30日内到本委[地址：青
岛市西海岸新区水灵山路188号（原59号）市民服务中心7号
楼212室]领取仲裁裁决书，逾期不领取，即视为送达。

特此公告
青岛西海岸新区劳动人事争议仲裁委员会

2025年12月1日

公告
青岛米格贝奇教育管理有限公司：

本委受理谢云杰诉你单位劳动争议一案（青黄劳人仲案字〔2025〕第
1713号），因向你直接、邮寄送达相关法律文书不成，故依法向你单位公
告送达《应诉、开庭通知书》《申请书副本》等法律文书，自本公告发布之
日起经过30日即视为送达。本委定于2026年1月7日9时15分在青岛
市黄岛区长江西路2号人力资源大市场调解仲裁庭（汽车东站院内）开
庭审理此案，请准时到庭参加庭审，否则本委将依法按缺席处理。

特此公告
青岛市黄岛区劳动人事争议仲裁委员会

2025年12月1日

公告

黄岛区微星食尚餐饮店（个体工商户）：
本委已受理韩欣诉你单位劳动争议一案（青黄劳人仲案字〔2025〕第

1769号），因向你单位直接、邮寄送达相关法律文书不成，故依法向你单
位公告送达《应诉、开庭通知书》《申请书副本》等法律文书，自本公告发
布之日起经过30日即视为送达。本委定于2026年1月5日9时15分在
青岛市黄岛区长江西路2号人力资源大市场调解仲裁庭（汽车东站院
内）开庭审理此案，请准时到庭参加庭审，否则本委将依法按缺席处理。

特此公告
青岛市黄岛区劳动人事争议仲裁委员会

2025年12月1日

公告
青岛鑫宇达劳务有限公司：

本委依法受理孙保柱与你单位劳动报酬争议一案（青黄劳人仲案字
〔2025〕第7813号），因向你单位直接、邮寄送达不成，现依法向你单位公
告送达《应诉、开庭通知书》《申请书》等法律文书，自公告之日起经过30
日即视为送达。本委定于2026年3月31日14时00分在本委仲裁庭（地
址：青岛市黄岛区社会治安综合治理中心3层劳动维权二室）开庭审理
此案，请准时到庭参加庭审，届时不到庭,本委将依法缺席审理。

特此公告
青岛市黄岛区劳动人事争议仲裁委员会

2025年12月1日

公告

青岛红辉建筑工程有限公司：
因你单位存在拖欠农民工的违法行为，我局依法作出青黄人社监罚

决字〔2025〕第 22233号《劳动保障行政处罚决定书》，青黄人社信告字
〔2025〕第22233号《行政处罚信息信用修复告知书》，对你单位进行行政
处罚12000.00元。因无法通过直接、邮寄等方式向你单位送达，现依法
向你单位公告送达，自本公告发布之日起经过30日即视为送达。如不
服本处罚/处理决定，你单位可在本决定送达之日起60日内依法申请行
政复议或在六个月内提起行政诉讼，但不得停止履行本决定；逾期不履
行决定又未提起行政复议或行政诉讼的，我局将依法申请人民法院强
制执行。特此公告。

联系地址：青岛市黄岛区水灵山路 188号 7号楼 212室；联系人：
周登雷、姜维；联系电话：0532-88187720。

青岛市黄岛区人力资源和社会保障局
2025年12月1日

公告

青岛琰越飞宇装饰工程有限公司:
本委已受理张忠华与你公司劳动争议一案（青黄劳人仲案字〔2025〕

第23722号），因向你单位直接、邮寄送达相关文书不成，故依法向你单
位公告送达《应诉、开庭通知书》《申请书副本》等法律文书，自本公告发
布之日起经过30日即视为送达。本委定于2026年1月21日9时30分开
庭审理此案，地址为青岛市西海岸新区水灵山路188号（原59号）市民
服务中心7号楼211室。请准时到庭参加庭审，否则本委将依法缺席裁
决。

特此公告
青岛市黄岛区劳动人事争议仲裁委员会

2025年12月1日

公告
青岛彩之星游泳健身有限公司:

本委已受理孙嘉璐与你公司劳动争议一案（青黄劳人仲案字〔2025〕
第10379号），因向你单位直接、邮寄送达相关文书不成，故依法向你单
位公告送达《应诉、开庭通知书》《申请书副本》等法律文书，自本公告发
布之日起经过30日即视为送达。本委定于2026年1月28日9点30分开
庭审理此案，地址为青岛市黄岛区长江中路359号202室。请准时到庭
参加庭审，否则本委将依法缺席裁决。

特此公告
青岛市黄岛区劳动人事争议仲裁委员会

2025年12月1日

公告

2025年末，外资机构对中国科技股的态
度出现标志性转变。

瑞银、高盛、摩根士丹利、摩根大通等顶
级投行近期密集发布报告，不约而同地看多
中国科技板块。与此同时，一批外资有限合
伙人(LP)加速重返中国一级市场，聚集于科
技赛道。一场基于中国科技硬核创新与估值
优势的资金配置潮正悄然兴起。

看多中国科技股

近期，多家外资机构发布2026年展望报告，集
体看好中国股市中长期配置价值。

瑞银在11月最新发布的2026年展望中，将恒
生科技指数目标位设定在7100点。值得一提的是，
该目标较11月28日收盘价5599点高出近27%，显
示出强劲的上涨预期。瑞银将明晟（MSCI）中国指
数的2026年年末目标设定为100点，较当前水平存
在较大上涨空间。

瑞银财富管理投资总监办公室大中华区股票
主管李智颖表示，中国科技公司明年盈利增幅或高
达37%，且强调当前“中国科技股仍不贵”。

这一判断得到多家机构共鸣。富达国际全球
多元化资产投资主管Matthew Quaife表示，展望
2026年，对中国的股票市场更为乐观，尤其看好科
技股板块。而富达国际首席投资官（股票投资）
NiamhBrodie-Machura进一步指出，中国与美国的
技术差距正迅速缩小，但估值显著低于全球同行。

摩根士丹利则上调中国股票指数目标，将2026
年12月沪深300指数目标点位定为4840点。摩根
士丹利认为，在盈利温和增长、估值在更高水平上
企稳的背景下，中国在全球科技竞赛中站稳脚跟，
相关指数整体仍具备相对温和的上行空间。摩根
士丹利推荐超配高质量互联网和科技龙头股，认为
这类企业将充分受益于数字经济发展和产业升级
红利。

而摩根大通在最新报告中将中国股票评级上
调为“超配”，认为相比潜在下行风险，明年出现大
幅上涨的可能性更高。其认为近期市场回调反而
形成了具吸引力的介入时点，并预计明年在AI普

及、消费刺激与治理改革推动下更有可能迎来亮眼
表现。该行报告预计MSCI（除日本）亚洲指数2026
年可能上涨约15%。

外资涌入明显

国际金融协会数据显示，2025年前10个月境外
资金流入中国股市规模达506亿美元，这一数字已
远超2024年全年的114亿美元，较2024年全年增长
逾3倍。

科技板块成为外资配置重点。格上基金研究
显示，截至2025年9月30日，在电子等高景气成长
赛道，外资持仓占比持续提升，电子行业陆股通持
仓市值已升至3915亿元，持股市值从第二季度的第
三升至第二。

“外资对中国科技板块主要是结构性布局，包
括半导体、AI应用、通信设备等。”格上基金研究员
托合江说。

新能源领域同样受外资追捧。截至三季度末，

北向资金持有宁德时代市值飙升至2656.59亿元，
较上季度大增超1000亿元。

一位国际投资者表示，近期他与外资交流中发
现，外资机构今年开始逐渐关注中国资产，尤其是
科技方向，今年以来增加了相关的交流路演，外资
尤其青睐腾讯、阿里等流动性好的互联网科技股。

业内认为，目前外资仍低配中国资产，未来有
较大的增长空间。

托合江指出，外资机构看多中国科技股的逻辑
在于估值具有优势，AI技术快速发展，以及政策对
科技发展的支持。不过，托合江认为：“从资金性质
来看，偏短期的主动外资并没有持续流入，而中长
期的被动外资持续流入中国资产。”

除了二级市场之外，一级市场同样活跃。四季
度，LP加速重返中国一级市场。

11月23日，新加坡丰隆星河与上海科创基金
签署合格境外有限合伙人合作及上海科创三期基
金投资意向协议，新加坡丰隆星河计划以5亿元正
式布局中国科创板块。

而2025年四季度以来，源码资本、砺思资本等
机构相继完成大额美元基金募集，加速布局中国硬
科技赛道，尤其是AI主题。此外，康桥资本旗下瑞
桥信贷二期美元基金完成5亿美元募集，专项聚焦
医疗健康领域。

对此，有知名VC投资人表示：“今年美元LP把
目光重新放回到中国市场。全球资金对投资中国
的兴趣处于过去3年以来的最高水平。”

AI成为布局核心

在具体投资方向上，AI成为外资布局中国最明
确的共识。

砺思资本新设美元基金明确聚焦人工智能早
期项目，覆盖AI应用层、模型基础设施等方向。源
码资本则提出“AI+”与“Global+”双主线策略，重点
关注AItoC/P、算力产业链及智能硬件、软件应用
等细分领域。

前海开源基金杨德龙指出，外资对中国科技股
看好，是一个长期逻辑的转变，并不是短期的资金
博弈。外资看好中国科技股的核心逻辑在于“科技
创新取得重大进展”，特别是在AI大模型、芯片等领
域实现突破。他表示，外资青睐芯片半导体、人形
机器人、AI应用、智能电动车、新能源等领域。

明泽投资基金经理高安婧同样认为：“近期，外
资机构普遍上调中国科技股评级，最新态度从‘战
术反弹’转向‘战略重估’，他们正基于中国科技的
创新突破和盈利复苏，看多一场有明确主线的结构
性趋势。”

高安婧指出，目前外资重点布局包括三类资
产：以AI应用、机器人、半导体为代表的科技成长
股；以能源龙头、银行为代表的高股息蓝筹；出海优
势企业，包括具备全球竞争力的制造业龙头。

“中国在AI应用快速发展并构建自主算力生
态，是外资重点关注方向，预计外资将继续增持具
备全球竞争力的中国科技龙头，聚焦AI应用、半导
体及电子元件等细分领域。”托合江表示。

对于后市，业内专家普遍认为，随着中国经济
持续复苏和创新动能增强，外资增配中国科技股的
趋势有望延续，科技板块或将成为未来市场的重要
主线。

供稿：《21世纪经济报道》作者：庞华玮

外资“唱多”中国资产 硬科技成为新坐标
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AIAI生成生成

2025年，港股打新热潮席卷市场。继创业板
新股金叶国际集团创下1.15万倍港股史上最高超
购纪录后，主板新股量化派以9365.28倍的超购倍
数刷新主板历史纪录。

事实上，今年的港股新股市场，诞生了一系列
超购纪录。这场狂欢背后，是监管政策优化、赚钱
效应凸显与热门赛道筹码集中等因素的共振。不
过，过往有案例显示，超购倍数与长期价值未必正
相关，部分企业上市后市值大幅缩水。

新任“超购王”诞生

11月27日，专注消费领域的线上市场营运商
量化派在港交所主板挂牌，当天即大涨88.78%。

量化派的公开发售数据创下港股主板历
史之最：接获约 15.9万份有效申请，超购倍数
高达 9365.28倍，超越 10月上市的滴普科技
（7569.83倍），成为港股主板新任“超购王”。
若计入创业板新股金叶国际集团，则位列港股
史上第二。

量化派是一家中国内地线上市场营运商，成
立于2014年。公司于2020年推出消费电商平台

“羊小咩”，后又于2022年推出了汽车零售O2O
平台“消费地图”。2025年前5个月，公司实现收
入为 4.14亿元，同比增长 38.12%；期内溢利为
1.26亿元，同比增长262%。此次港股上市，量化
派募资净额为1237万港元，55%将用于增强研发
能力以及改善技术基础设施，45%将用于拓展运
营模式。

股权结构显示，上市后，量化派创始人兼CEO
周灏及其配偶通过多个关联实体共同持有33.03%
股权，保持了对公司的控制权。机构投资者中，阳
光人寿以15.02%的持股位列第一大机构股东，复
星国际相关主体与高榕资本分别持有9.68%和
5.61%的股份。

超购纪录不断被刷新

2025年港股新股申购火爆，超购纪录不断被
刷新，与往年形成鲜明对比。

从历史维度来看，港股“超购王”曾长期被
2018年3月上市的毛记葵涌占据，当时超购达6289
倍。此后多年，虽有草姬集团（2024年12月上市，
超过6083.63倍）等个股接近纪录，但始终未能突破
这一纪录。

直至2025年，港股新股超购纪录进入了“月更
模式”：9月，大行科工以7558倍创下当时纪录，取
代毛记葵涌成为“超购王”；10月，创业板新股金叶
国际集团以11464倍成为港股史上首只超购破万
倍新股，随后滴普科技以超购7569.83倍力压大行
科工，成为主板“超购王”；11月，量化派再次刷新
主板纪录。

往年，港股新股超购倍数超过1000倍的情况
并不多见。统计显示，截至11月28日收盘，今年
港股主板已有26只新股超购倍数突破1000倍，占
比接近三成，其中7只超5000倍，除量化派外，还
包括长风药业、布鲁可、银诺医药、旺山旺水、蜜
雪集团等。

从行业分布来看，这些超购破千倍的股票高
度集中在热门赛道，例如新消费领域的蜜雪集团、
布鲁可，医药生物领域的银诺医药、长风药业，科
技赛道的滴普科技、量化派等，显示市场资金对高
增长、强现金流赛道的偏好。与历史超购王相比，
2025年的超购明星市值普遍较小，多数在200亿港

元以下，少量资金即可推高认购倍数。此外，监管
政策优化、赚钱效应凸显也是今年新股超购纪录
不断被刷新的主要原因。

投资风险不可忽略

市场狂欢背后的风险同样不容忽视。
历史经验表明，“超购王”不等于赚钱王，超购

倍数仅是短期情绪指标，而非公司长期价值的保
证。超购倍数曾经霸榜7年多的毛记葵涌，虽然上
市时风光无限，最高触及11.76港元/股，但疯狂过
后股价持续回落，目前股价为0.65港元/股，沦为

“仙股”，较发行价下跌37.15%。曾经超购倍数与
毛记葵涌接近的草姬集团，目前股价较发行价大
跌65.30%。

业内人士提醒，对于投资者而言，参与新股认
购时，应综合考量公司商业模式、盈利能力、行业
前景及估值水平。热闹的打新盛宴背后，投资者
应保持理性判断、做好风险评估。

中信证券表示，政策催化、交投火热、外资回
流催生了港股打新市场热度。而港股IPO收益
受市场环境、行业属性、企业资质及跨市场定价
等逻辑共同驱动。短期来看，港股打新收益与市
场流动性水平、企业规模、个股申购热度等指标
高度相关；而中长期收益则更需关注企业质量相
关指标，例如成长能力、现金情况、股东回报、负
债水平等。

据《证券时报》作者：钟恬

港股主板打新超购创纪录 热门赛道小市值股受追捧


