
头顶“GPU第一股”称号，摩尔线程以600.5元/股的收盘价直接跻身第三高价股，仅次于贵州茅台、寒武
纪，这也让目前的A股百元股阵营扩容至153只。经同花顺iFinD统计，截至12月5日收盘，在目前已有的153
只百元股中，上纬新材、天普股份、鼎泰高科等88股为今年新加入的百元股成员，除摩尔线程外，云汉芯城、同
宇新材在内的8股均为年内上市新股。此外，与年初相比，百元股数量翻倍，在不复权形式下，年初百元股数
量为72只。

摩尔线程跻身第三高价股

经统计，截至12月5日收盘，A股市场百元股阵
营扩容至153只，较年初百元股的数量增加81只。

具体来看，A股市场上共有两只千元股，与寒武
纪年内多次胶着，贵州茅台目前仍稳居A股“股
王”，最新股价报1430.01元/股；排在第二位的寒武
纪最新股价为1355元/股。

12月5日上市的摩尔线程以600.5元/股的收盘
价位居A股市场第三位。交易行情显示，摩尔线程
上市当日大幅高开468.78%，开于650元/股，截至收
盘，公司股价最终收涨425.46%，收于600.5元/股。
此外，还有源杰科技、中际旭创、国盾量子等12股股
价在300元/股以上。

百济神州、春风动力、海博思创等20股股价在
200—300元/股。在这一区间的锦波生物为北交所
第一高价股，最新收盘价为228.3元/股。

处于100—200元/股的百元股数量为118只，包
括天普股份、上纬新材、中芯国际、五粮液等诸多知
名个股。

按照申万一级行业划分，电子行业百元股数量
最多，共57只；其次为计算机行业，有17只百元股；
机械设备行业有16只百元股；电力设备、通信行业
各有13只百元股；医药生物、汽车、食品饮料行业百
元股分别有11只、8只、7只；剩余行业个股数量分
布较少。

年内新晋88只百元股

记者将同花顺iFinD统计的数据进行对比后发
现，年内新晋百元股数量为88只。

具体来看，包括摩尔线程在内的9股为年内上
市新股。其中，摩尔线程系年内最贵新股；收盘价
次之的是海博思创，为275.51元/股；影石创新、矽
电股份排在第三位、第四位，最新收盘价分别为
262.56元/股、219.24元/股；同宇新材、优优绿能、云
汉芯城、常友科技和宏工科技5股最新收盘价则处
于100—200元/股。

此外，还有上纬新材、天普股份、鼎泰高科等79
股，年初时股价均在100元/股以下，但年内股价出
现不同程度的上涨，从而加入百元股阵营中。

上纬新材为上述79股中年内涨幅最猛的个股，
由于智元恒岳的入主，上纬新材遭市场爆炒，拿下

年内首只20倍股称号。二级市场上，7月9日—12
月 5日的 93个交易日内，公司区间累计涨幅达
1257.46%，同期大盘涨幅达11.59%。在股价异动期
间，上纬新材多次进行停牌核查。截至12月5日收
盘，上纬新材收于105.61元/股，总市值425.99亿元。

另一家市场关注度较高的天普股份，因市场对
其收购方资产注入计划存在预期，公司股价接连攀
升。交易行情显示，8月22日—12月5日的49个交
易日内，天普股份股价区间累计涨幅达418.02%。
今年9月以来，因股票交易异常波动，天普股份已进
行4次停牌核查，在12月3日发布的停牌核查完成
公告中，公司再次指出目前公司主营业务未发生重
大变化，收购方中昊芯英无资产注入计划。

34只个股总市值超千亿元

在A股走强的背景下，百元股实现股价与市值
齐升，上述153股中，34股总市值超千亿元。

截至12月5日收盘，百元股中共3股总市值超
万亿元，具体来看，贵州茅台总市值1.79万亿元；紧
随其后的宁德时代、中国移动总市值分别为1.78万
亿元、1.74万亿元。

此外，千亿个股中，中芯国际、中际旭创、寒武
纪、海光信息、五粮液5股总市值在4000亿元以上；
阳光电源、新易盛、北方华创等9股总市值则在2000
亿元—4000亿元；总市值在1000亿元—2000亿元的
个股包括泸州老窖、同花顺、中微公司等17股。

不过，从盈利能力上看，上述153只百元股中，
21股前三季度净利处于亏损状态。今年前三季度
亏损额排在前十位的个股均为科创板企业。

具体来看，摩尔线程前三季度亏损额居于百元
股阵营首位，公司前三季度实现营业收入约7.85亿
元，对应实现归属净利润约-7.24亿元。因尚未盈
利，摩尔线程自上市之日起被纳入科创成长层。其
次是百利天恒、龙芯中科、芯原股份，这3股前三季
度实现归属净利润分别约-4.95亿元、-3.94亿
元、-3.47亿元；东芯股份、纳芯微、裕太微、热景生
物4股的亏损额则处在1亿元—2亿元；剩余13股前
三季度净利亏损额则在1亿元以下。

中关村物联网产业联盟副秘书长袁帅表示，在
百元股阵营扩容背景下，投资者需保持理性，关注
企业基本面，避免盲目追高。

据《北京商报》作者：马换换 李佳雪

A股百元股增至153只
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港股18A首例反向收购有了新进展。
近日，嘉和生物-B提交的新上市申请通过港

交所聆讯。根据上市申请书，亿腾医药通过换股
方式反向收购嘉和生物，合并后公司将更名为亿
腾嘉和医药集团有限公司（以下简称“亿腾嘉
和”）。

这意味着，港股首例18A未盈利生物科技公
司反向并购案例收官在即。根据嘉和生物披露的
预期时间表，两家公司合并完成以及公司更名的
生效日期预计为12月30日。

双向困局下的自救

反向收购是指非上市公司股东通过收购壳
公司（上市公司）股份实现控制，再通过壳公司反
向收购非上市公司资产，使后者成为子公司以实
现间接上市。在A股中，这一操作通常称为“借
壳上市”。

2024年10月，嘉和生物发布公告称，公司与
亿腾医药订立合并协议。根据协议，亿腾医药以
6.77亿美元估值与嘉和生物1.97亿美元估值实施
换股合并，合并后的新公司中，原亿腾医药股东占
比77.43%，原嘉和生物股东占比22.57%，亿腾医
药实际控制人也将成为亿腾嘉和的控股股东。

一家港股创新药公司的相关负责人表示，在
近年来港股创新药上市的爆发期，昔日明星企业
嘉和生物卖壳，多少还是有些唏嘘。

“嘉和生物此前管线多是热门靶点，临床进度
偏慢，且即使未来产品获批，若无对外授权等商业
化合作，其市场营收空间也有限。”在这位创新药
公司负责人看来，业内已很难相信嘉和生物可以
自己走出困境，如今走到这一步可以看作是自救。

再看亿腾医药，多次冲击港股IPO，四次递表
均未成功。上述创新药公司负责人说，亿腾医药
几乎没有自研管线，更像是一家CSO（合同销售
组织）或销售公司。

在嘉和生物披露的信息中，是这样介绍亿腾
医药：通过向跨国医药公司收购品牌药物资产，以
及从全球生物制药公司授权引进创新专利药物的
开发及商业化权利，目前已成功完成多款创新药
在中国上市。

“亿腾医药多次冲击港股未果，已经说明港股
对这类公司并不太‘感冒’。”上述创新药公司负责
人说。

嘉和生物，有自研管线，急需商业化；亿腾医
药，具备商业化能力，但自研管线欠缺。双方的合
并，被业内认为是“自救”之举，各取所需。

有望实现1+1>2协同效应

对两家公司而言，此次合并或许并非简单“做
加法”。

嘉和生物首席执行官郭峰在2025年中期业
绩报告中表示，提交有关嘉和生物和亿腾医药建
议合并的新上市申请，以期实现“研发驱动”与“产
品商业化”的双向赋能，预期将提升集团的市场竞
争力。

“嘉和本身大分子创新药的基础不错，但是
PD-1药物没获批对市值冲击较大，而对亿腾医
药而言，此项收购增加了创新药自研能力，可以形
成协同。”海望资本医疗基金合伙人应涛涛表示。

嘉和生物表示，合并是公司向成熟且全面整
合的生物制药公司迈出的关键一步，将塑造下一
阶段增长的战略优先项目。

此前，嘉和生物已与亿腾医药签订了与来罗
西利（GB491）相关的境内责任人协议及一系列合
作协议，推动来罗西利（GB491）的研发、生产、进
口、商业化、医保申请及本地化生产技术转移等相
关工作。同时双方还就GB268（抗PD-1/VEGF/
CTLA-4，三特异性抗体）签订了合作协议，以期
继续发挥协同效应，加速嘉和生物研发管线的推
进工作。

释放何种信号?

对港股而言，反向收购被视为新上市。“一般
情况下都觉得港股的‘壳’价值不大，所以反向收
购较为少见。”应涛涛分析，该起交易的看点在于
亿腾医药IPO几次聆讯都以失败告终，但等同于
IPO的反向收购却获通过了。

上述创新药公司负责人分析，亿腾医药的商
业化能力正是当前生物科技公司普遍缺失的核心
竞争力，“多数创新药企业的商业化路径多依赖对
外授权或CSO模式，从这一维度来看，亿腾医药
属于医药行业具有商业化能力的稀缺标的”。

应涛涛分析，从该单交易来看，港交所审核的
重点或在于新公司亿腾嘉和是否有价值，认可“商
业化+自主研发”协同的闭环，“该交易具有一定示
范效应，即较清晰地告诉了市场，对于并购和借壳
应更关注合并本身对企业带来的真实价值改变”。

目前，多数生物科技公司都处于管线研发的
攻坚期，尚没有形成稳定的现金流。业内预计，如
果自研管线迟迟无法获得进展，被并购或许不失
为一条路径。

据《证券时报》作者：张淑贤

港股18A首例反向收购获批


