
银行又要撒“红包”了。
12月8日晚间，工商银行与农业银行同

步发布2025年中期分红派息实施公告显示，
两家国有大行将在12月15日完成现金红利
发放，合计向A股股东派发约762亿元现金
股息。

截至目前，今年共有32家上市银行宣布
（拟）实施中期分红（或三季度分红），数量较
2024年多8家，其中9家银行为首次计划实
施；目前已有26家银行宣布具体的利润分配
方案，平均分红率为24.9%，合计分红金额
2645.66亿元，较去年增长2.55%。

四大行中期分红即将落地

工商银行出手最为大方。公告显示，该行2025
年中期利润分配方案已获股东会审议通过，A股每
股派发现金股息0.1414元，股权登记日定于12月12
日。此次派发现金股息总计约503.96亿元，其中A
股派发约381.23亿元。

农业银行方面，2025年半年度利润分配方案同
样获得股东会通过。本次利润分配每股派发现金
红利0.1195元，共计派发现金红利约418.23亿元。
其中，A股现金红利约381.50亿元。两家银行的除
权（息）日均为12月15日。

国有大行今年中期分红落地节奏明显加快。
12月5日，中国银行、建设银行已率先发布中期分
红实施方案。中国银行每股派发现金红利0.1094
元，A股派发现金红利261.02亿元。建设银行每股
派发现金红利0.1858元，A股派发现金股息约39.36
亿元。

截至目前，已有四家国有大行公告今年中期分
红落地实施，相较去年同期提前近一个月。交通银
行、邮储银行的相关分红方案也有望在本月召开的
股东大会上审议通过。

其实，自11月以来，上市银行中期分红就进入
到密集实施阶段。银河证券的研报数据显示，截至
目前，共有32家上市银行宣布拟实施中期分红（或
三季度分红），数量较2024年多8家，其中9家银行
为首次计划实施；目前已有26家银行宣布具体的利
润分配方案，平均分红率为24.9%，合计分红金额
2645.66亿元，较去年增长2.55%。从计划派息时间
来看，18家上市银行披露了派息时间，其中A股、H

股派息日较去年提前的银行分别有9家、6家，A股
多集中于11月、12月派息，H股多集中于次年1月
派息。

银河证券银行业分析师张一纬表示，整体来
看，拟实施中期分红的银行数量增加，多数银行分
红率保持稳定，部分股份行、城商行分红率进一步
提升，且派息时间前移，体现银行板块稳健的红利
价值，对中长期资金吸引力不减，进而有望推动红
利价值加速兑现。

根据同花顺统计，目前A股已经派息的银行有
14家，其中出手较为大方的银行有南京银行、杭州
银行、上海银行等。根据杭州银行的分红方案，其
向全体普通股股东每股派送现金股利0.38元（含
税）。以该行当前普通股总股本72.49亿股测算，此
次中期分红将派发普通股现金股利达27.55亿元
（含税），分红总额较上年中期分红增长24.10%。

在股息率方面，截至最新收盘，上市银行股息
率平均值为4.48%，其中有12家银行股息率超过
5%，26家银行股息率超过4%。交通银行、建设银
行、工商银行、邮储银行、中国银行、农业银行的股
息率分别为4.18%、3.93%、3.73%、3.72%、3.52%、3%。

国信证券亦指出，2025年国有行中期分红进度
早于去年，股权登记日在12月中旬初期，相较于
2024年股权登记期集中在1月上旬，明显提前。因
此，银行中期分红抢筹行情也有所提前。

除了中期分红，重庆银行还预告了三季度分
红，重庆银行表示，拟以实施权益分派股权登记日

的普通股总股本为基数，向全体普通股股东每10股
派发现金股利1.684元（含税），合计派发现金红利
约5.85亿元（含税），占同期归属于该行普通股股东
净利润的11.99%。

华创证券金融业首席分析师徐康表示，银行中
期分红相继落地，同时多家银行发布估值提升计
划，银行中长期投资价值持续凸显。

13家银行已披露15次增持计划

银行的投资价值，也吸引到自家高管和股东的
注意。

近期，多家上市银行的重要股东和高管纷纷出
手增持自家股票，传递出积极的市场信号。银河证
券的研报显示，今年以来共有13家上市银行披露
15次增持计划，增持主体包括央企集团、地方产业
资本等大股东及公司高管。目前，仍有增持计划在
进行中，多为成都银行、苏州银行、常熟银行等优质
城农商行。股东及高管增持体现对部分上市银行
战略规划、发展前景及长期投资价值的认可，有助
上市银行加强市值管理，稳定投资者预期。同时，
上市银行红利价值凸显，业绩稳步修复趋势不变，
有望为增持主体带来稳定的财务回报，且估值仍处
较低水平，配置性价比突出，各类资金流入有望持
续推动银行板块估值修复。

成都银行方面，其实际控制人控制的股东——
成都产业资本集团和成都欣天颐，在8月27日至11

月21日期间，合计增持了约3424.70万股，累计投入
资金达6.11亿元。

与此同时，南京银行也披露了外资股东法国巴
黎银行（QFII）的增持情况，该机构在9月29日至11
月20日期间，增持了逾1.28亿股，占南京银行总股
本的1.04%，增持后持股比例升至18.06%。此外，常
熟银行和沪农商行的高管也加入了增持行列，常熟
银行行长陆鼎昌等6名高管计划在未来6个月内增
持不少于55万股，而沪农商行行长汪明等5名高管
则在近期购入了超25万股，并承诺锁定两年。

中信证券银行业首席分析师肖斐斐表示，近期
上市银行股东和高管延续积极增持，有助于为银行
板块股价提供一定支撑。

国泰海通证券银行业分析师马婷婷表示，年初
至今多家银行股东、董事、高管踊跃增持，彰显其等
对自身银行价值的认可、未来战略规划及发展前景
的信心。横向比较来看，今年以来银行板块获股东
或高管净增持金额约为90.30亿元，在31个行业中
位居第一。其中增持金额约126.30亿元，位居第
二，仅次于交通运输业。

横向比较来看，今年以来，银行板块获股东或
高管增持金额约为126.30亿元，在行业板块中排名
第二，仅次于交通运输业。此外，银行板块获股东
或高管减持金额约30亿元，由此计算，银行板块获
股东或高管增持金额超90亿元。

从具体情况来看，其中增持金额排前五的银行
分别为南京银行（73.8亿元）、苏州银行（17.4亿元）、
光大银行（12.4亿元）、浦发银行（8.9亿元）、成都银
行（6.1亿元）。

此外，常熟银行、苏农银行也于近期公告“部分
董事、监事、高级管理人员”将自公告以后的6个月
内增持自家银行股份，当前成都银行、苏州银行、齐
鲁银行的股东及高管增持计划仍在进行中。

肖斐斐表示，近期市场波动较大，银行股相对
收益显著，资金流入力度加大，板块防守价值显著，
低估值大行表现更加显著。年底步入长线资金配
置时段，有助催化银行股市场表现。

近期银行板块的好消息接踵而来，除了增持之
外，张一纬认为，险资股票投资风险因子下调落地，
加力引导中长期资金入市，有望为银行板块带来增
量资金，相关指数权重股将受益。且银行房地产相
关风险敞口占比低，资产质量受影响基本可控，但
房地产信用风险仍需关注。结合多维增量资金加
速银行估值重塑，继续看好银行板块配置价值，维
持推荐评级。
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机构调研北交所公司热情攀升 科技赛道成焦点
2025年，北交所市场的机构调研热情迎来大幅提升。截至目前，272家北交所公司接受各类机构调研，覆盖比例

超95%，一致魔芋以21次的高频调研成为“明星标的”。调研主体从基金、券商，扩大到社保基金、知名私募、产业资
本以及外资机构。

值得一提的是，部分被调研公司迎来了机构投资者入驻，让北交所专精特新企业价值得以彰显。

据统计，今年以来总共272家北交所公司获调
研，覆盖比例达95.10%，机构的调研活动不再局限
于少数明星企业，而是从龙头延伸至细分赛道优
质中小企业。

从调研频次上，总共有13家北交所公司今年
被调研超过10次，其中一致魔芋年内被21次调研
领跑，国航远洋、威贸电子分别获调研19次和14
次。从机构调研家数看，一致魔芋、民士达、纳科
诺尔分别吸引383家、363家、313家机构调研。

调研主体呈现多元化趋势。除了传统的公募
基金和证券公司，还有社保基金，以及知名私募如
淡水泉、朱雀基金、东方港湾、上海混沌投资等，产
业资本如上汽金控、蚂蚁集团等，外资机构如红杉

中国、麦格理集团、摩根大通、野村证券、高盛资
管、景顺环球等也频繁现身。

万通液压在3月13日迎来包括社保基金在内
的49家机构“登门”，与机构交流了与盘古智能合
作会对公司未来发展产生哪些影响等话题。淡水
泉今年以来调研动作密集，调研了科达自控、万源
通、中裕科技、基康技术等；朱雀基金在2月11日至
2月12日拜访贝特瑞，参与此次调研的还有拉扎德
资产、禾其投资以及摩根资产管理等，聚焦公司印
尼项目投产、摩洛哥项目推进等海外布局情况。

众多调研活动中，还出现了知名投资人但斌、
葛卫东的身影。但斌掌舵的东方港湾在10月14
日携成泉资本等25家机构调研了汉鑫科技，关注

其在智能驾驶领域的产品布局及后续发展情况。
而在6月19日，葛卫东的上海混沌投资已先行一
步，与国晖投资等20家机构走访汉鑫科技。上海
混沌投资在北交所的调研活动中表现活跃，调研
的公司还包括科达自控、同惠电子、太湖雪、利通
科技、华密新材、威贸电子、海能技术、万通液压。

外资机构方面，红杉中国调研了中科美菱、朗
鸿科技、华洋赛车、民士达等；WillingCapital则关
注了基康技术、佳合科技、天马新材、巨能股份、广
脉科技、华密新材等。作为北交所“市值一哥”，贝
特瑞堪称外资机构调研的热门标的，先后接待两
批外资调研团队，包括摩根大通集团、景顺环球、
北石资本、麦格理集团等。

参与主体多元化参与主体多元化

“今年A股市场小盘成长因子表现突出，以中
证2000为代表的微盘股整体上半年超额收益明
显，北交所经历2023年底和2024年底两轮行情，流
动性已经不输于‘双创’，随着机构投资者权限逐
步开通，北交所调研也出现明显上升。”申万宏源
专精特新首席分析师刘靖说。

北京南山投资创始人周运南认为，机构调研
北交所公司“大爆发”的原因有两方面：“一方面是
企业市值管理意识增强，北交所开市前期，很多企
业既不愿意走出去路演宣传，也不愿意接受机构
进门调研，完全没意识到机构调研对挖掘企业自

身价值的重要性，随着市值管理理念的传播，企业
的市值管理意识增强，越来越愿意主动和配合机
构调研；另一方面，随着北交所上市企业规模和质
地的整体上升，机构主动调研动力增强，越来越多
的机构将目光投向北交所这个新生市场，希望深
入挖掘北交所投资机会。”

在周运南看来，机构调研最关注的就是上市
公司的“牛股基因”，即该公司成为牛股的潜力、可
能和预期。核心关注企业的“三新”，即技术新突
破、产品新方向、业绩新增长。

从今年的调研标的来看，机器人、低空经济、

6G、量子科技、AI眼镜等“三新”公司成为机构调研
的“香饽饽”。

其中，北交所机器人概念板块已形成规模效
应，目前有超过30家相关概念公司，产品覆盖伺服
电机、谐波减速器等核心零部件，威贸电子、三协
电机、鼎智科技、丰光精密、苏轴股份等公司备受
机构欢迎。威贸电子今年接待了14批机构调研，
奥迪威今年也迎来9批机构上门。

低空经济概念股方面，民士达今年累计获得
363家机构调研，富士达在10月30日接待了一批
机构投资者。

““三新三新””成为成为““香饽饽香饽饽””

从股价表现上看，受机构追捧的股票多数表
现出色。Wind统计显示，今年以来获机构调研超
过10次的股票多数股价涨幅超过30%，其中一致
魔芋、同惠电子涨幅翻番，星图测控、利通科技涨
幅超过2倍。

股价的强势表现，背后是机构资金的持续流
入和布局。来自开源证券的数据显示，2025年前
三季度公募机构在北交所配置家数稳步环比增
长：2024年末共计29家公募机构配置北交所股票，
而2025年前三季度末分别为34家、39家、41家。
2025年前三季度公募机构在北交所重仓配置金额
环比高增长：2021年至2024年末公募机构在北交
所重仓配置金额分别为 7.90亿元、22.60亿元、
33.22亿元、54.18亿元，而2025年前三季度末分别

为67.43亿元、98.92亿元、103.07亿元。
数据同时显示，2025年三季度末基金在北交

所持股市值前十大企业分别为锦波生物、纳科诺
尔、贝特瑞、曙光数创、开特股份、同力股份、广信
科技、诺思兰德、并行科技、艾融软件，均为机构调
研热门股。

社保基金作为长线资金的代表，其持仓动向
具有风向标意义。广信科技是社保基金加码北交
所的标的之一，其2025年三季报显示，全国社保基
金四一六组合新进公司前十大流通股名单，持有
52.15万股，占公司流通股比例为1.76%。除社保基
金外，还有兴全基金、汇添富基金等多家头部机构
买入该公司。

周运南认为，北交所上市公司前十股东中涌

现越来越多的公募机构和大型私募机构，这些机
构大多是中长线投资者，它们的持仓将会是上市
公司流通盘的“压舱石”，既是对公司的价值发现，
也会对公司股价起到稳定效果，更能对公司价值
背书。

事实上，机构也因此获益不小。2025年前三
季度所有北交所主题基金均获得较大收益。截至
2025年11月28日，11家北交所主题基金在2025年
至今取得平均52.12%的回报收益，11家主题基金
产品在今年至今全部取得正收益。

开源证券北交所研究中心总经理诸海滨认
为，随着后续主题基金两年定开产品打开申购赎
回渠道，有望进一步推动北交所投资者结构多元
化，提高机构参与度。 据《证券时报》作者：钟恬

机构配置力度持续加大机构配置力度持续加大

监管层呵护市场信号不断，A股上市公司也
积极进行股份回购。从今年来看，经Wind数据
统计，截至目前A股已经有1465家公司实施回购
计划，合计回购金额超1400亿元。

12月9日，美的集团披露公告称，已完成100
亿元回购。值得一提的是，此次美的集团回购金
额是A股历史上唯二的单次金额达百亿的回购。
在其之前，格力电器曾于2021年9月披露公告称，
回购方案已实施完毕，当次累计通过回购专用证
券账户以集中竞价方式买入公司股份3.16亿股，
占截至公告日公司总股本的5.25%，最高成交价
为56.11元/股，最低成交价为40.21元/股，成交总
金额为150亿元（不含交易费用）。

除美的集团外，纳芯微也在12月8日的首次
回购公司股份公告中称，当日通过上交所系统以
集中竞价交易方式首次回购公司股份34.45万股，
回购成交的最高价为 157.5元/股，最低价为
153.94元/股，支付的资金总额为5374.28万元（不
含印花税、交易佣金等交易费用）。

实际上，近年来证监会鼓励上市公司回购
信号不断。10月27日，证监会主席吴清在2025
金融街论坛年会开幕式上提到，督促上市公司
完善治理、加大分红回购增持力度，以稳健业绩
筑牢价值根基，用真金白银回报股东支持。另
外，12月5日，证监会就《上市公司监督管理条
例（公开征求意见稿）》（以下简称《条例》）公开
征求意见，《条例》主要内容包括加强投资者保
护，对市值管理、现金分红、股份回购等作出明
确要求。

截至目前，A股年内美的集团以115.45亿元
的期间回购金额居首。贵州茅台、宁德时代年内
回购金额则分别位列第二、第三，公司期间回购
金额分别约为60亿元、43.87亿元。

年内回购金额超30亿元的还有徐工机械，回
购金额约30.66亿元。除上述4股外，截至目前，
年内还有牧原股份、中远海控、药明康德等11股
回购金额在10亿—30亿元。

经Wind统计，1月2日—12月9日，在上述
1465只实施回购的个股中，1172股区间累计实现
上涨，占比八成。在通过回购股份真金白银回馈
投资者的同时，从年内回购个股基本面来看，超
八成均于前三季度实现盈利。

具体来看，1465只年内实施回购的个股中，
1200股今年前三季度均实现盈利，占比约为
81.91%。其中，贵州茅台前三季度以646.27亿元
的盈利规模居首；宁德时代当期实现归属净利润
约490.34亿元，位列第二。

“未来A股回购市场应该会更常态化、理性
化。”知名商业顾问，企业战略专家霍虹屹表示，
随着投资者越来越成熟，会更关注回购的“质
量”，比如是真金白银回购还是象征性操作，那些
真正基于长期价值的回购会更受认可。

据《北京商报》作者：马换换 王蔓蕾

A股年内累计
回购超1400亿元


