
35家公司春节前派现

本周以来，A股公司接连分红。先是在2月9
日，三峡水利、兰州银行等6家企业除权派息，次日
又有8家公司分红，除前述古井贡酒等，还涉及至正
股份、雅艺科技等。

到2月13日，还将有约20家企业实施分红，包
括部分行业龙头，例如立讯精密、华电新能等。据
统计，2月9日至2月13日，35家A股公司已公告
（将）实施分红，现金分红总额达到190.27亿元。

这些公司中，派现金额最高的是长江电力，该
公司拟“10派2.1元”，共计分红51.38亿元；紧随其
后的是中信证券、达仁堂，每10股拟发放现金红利
2.9元和24.5元，分红总额分别达到42.98亿元和
18.87亿元。包括这3家在内，本周共计6家公司分
红超10亿元，还有华电新能、立讯精密和国信证券。

此外，3家公司派现金额在5亿元至10亿元区
间，涉及齐鲁银行、建发股份、古井贡酒。

从每股股利来看，35家公司中，超半数（20家）

每股派息金额在0.1元及以上。达仁堂“出手”最阔
绰，该公司拟“10派24.5元”。同时，古井贡酒拟“10
派10元”，唯科科技和中诚咨询分别拟“10派6元”

“10派4元”。
其余公司中，每10股派现3元及以上的还有瑞

芯微、荣晟环保、力生制药、祥生医疗。
从所属行业来看，按Wind分类，本周实施分红

的公司中，公用事业行业企业有5家，食品饮料、生
物医药、机械各有3家，合计占比约四成。若从板块
划分，沪市主板19家，深市主板8家，科创板和创业
板各有3家，北交所2家。

记者关注到，上述部分企业是近年来首次实施
三季报分红。根据公告，明星电力将在2月12日除
权派息，该公司拟“10派0.4元”，派现总额2191.45
万元，报告期为2025年三季报。该公司自2016年
以来持续推出年报分红，但首次推出三季报分红。

还有一些公司上市不久便披露分红预案。中
诚咨询2月10日实施分红，每10股派发现金红利4
元，分红总额2588.57万元。该公司于去年11月初

登陆北交所。

大额分红公司去年增收增利

上市公司积极分红，是回报投资者的重要方式
之一。从盈利情况看，这些分红个股基本面表现如
何，分红背后是否有充足的现金流、良好的盈利能
力形成支撑？

据记者梳理，本周实施分红的公司中，分红总
额较高（超10亿元）的公司，去年大多业绩报喜。

目前，中信证券、长江电力均已发布2025年业
绩快报。前者实现营收748.3亿元、归母净利润
300.51亿元，同比增幅都在两成以上；后者实现营
收858.82亿元、归母净利润341.67亿元，同比均小
幅增长。另外，立讯精密去年业绩预增，预计全年
净利润165.18亿元至171.86亿元，同比增长23.59%
至28.59%。

其余本周分红的公司里，索宝蛋白、灿勤科技、
力生制药2025年均业绩报喜。其中，力生制药预计

去年净利润增幅116.77%至138.44%，达4亿元至4.4
亿元。

拉长时间看，A股公司在送出“春节红包”之前，
自去年年底便密集实施分红。据不完全统计，此前
两个月（2025年12月和2026年1月），约200家A股
公司实施分红。

从交易所方面看，公开数据显示，从2025年12
月起至今年春节前，沪市合计发放的分红金额合计
将突破3476亿元。

北交所方面，数据显示，北交所9家公司在春节
前两个月（2025年12月至2026年1月）实施春节前
分红，金额合计1.71亿元。其中，民营企业春节前
分红金额1.45亿元。对比来看，2025年12月，北交
所上市公司实施分红1.49亿元，是2024年同期分红
金额的1.45倍。

今年2月，北交所3家公司实施分红，为中诚咨
询、万达轴承、合肥高科，金额合计4450.8万元。

关注企业分红可持续性

拉长时间看，自新“国九条”实施以来，A股公司
分红更加积极、高频，多家公司在年报分红基础上，
又推出中报分红、三季度分红。

据田利辉观察，新“国九条”实施近两年，A股现
金分红生态发生了显著变化。在他看来，当前，A股
公司的分红从“软倡导”转为“硬约束”，关键进步在
于形成了市场共识，A股公司分红已常态化。

“分红是公司价值的体现，而非数字游戏，要形
成与企业生命周期相匹配的理性分红文化。”他说，
蓝筹股已形成稳定分红文化，而成长型企业仍需平
衡利润分配和投资需求。

同时，田利辉提到，监管针对“铁公鸡”的问询
也持续进行，A股公司的透明度与稳定性双双提升。

不过，他也提示称，A股公司分红虽已形成常态
化，但投资者也需辩证看待，要警惕高分红“陷阱”。

具体而言，首先是防“借钱分红”，要看企业的
经营现金流、盈利能力是否能覆盖其分红；二是防

“透支未来”，警惕企业过度分红而削弱其发展后
劲；三是防“分红掩护减持”，需要投资者结合股东
增减持计划判断。

此外，对于高送转，田利辉认为，其本质是股本
游戏，易引发炒作，且送转后每股收益摊薄，投资者
需洞察企业的动机是否偏离基本面，莫让“高送转”
沦为配合减持或炒作流动性的“财务魔术”。

据《第一财经日报》作者：周楠

赶在春节之前，一批A股公司要给投资者“发
红包”。

根据公告，2月10日，金徽酒、瑞芯微、古井贡
酒等8家A股公司实施分红，分红金额最高的是古
井贡酒，超5亿元。之后的三个交易日（2月11日
至13日）还将有20多家A股公司除权派息。

包括上述公司在内，Wind统计显示，春节前
最后一个交易周（2月9日至13日），共计35家公
司实施分红，派现总额超过190亿元。从报告期来
看，这批公司实施的多为2025年三季报分红。其
中，6家发出10亿元以上“现金红包”，包括长江电
力、中信证券等。行业方面，此次的分红主力是电
力、食品饮料、非银金融行业企业。

值得一提的是，本周实施分红的公司中，有的
是近年来首次实施三季报分红，有的则是上市不
久便披露分红预案。对于这一波分红潮，南开大
学金融发展研究院院长田利辉表示，上市公司春
节“发红包”彰显其从重融资向重回报的转型，也
是对新“国九条”等政策的积极响应。

“但也需要关注，上市公司的分红贵在可持
续，投资者需关注分红企业的现金流、利润等是否
能支撑分红，以及分红是否影响其研发与长期发
展。”他说。

35家A股公司本周发超190亿元“春节红包”
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审核更重质量

A股 IPO市场呈现质效提升的发展态势。
截至 2月 10日，2026年共有 20家企业上会，18
家顺利过会，过会率达 90%，仅 2家暂缓审议。
相较于以往，申报企业的规范性与信息披露质量
大幅提升。

这与IPO审核持续细化问询不无关系，2026
年1月暂缓审议的信胜科技、惠康科技，均被要求
补充核查——信胜科技因境外销售占比超五成，
第三方回款真实性与跨境资金流动合规性遭重点
问询；惠康科技被问询公司期后业绩是否具有可
持续性，显示了交易所对企业基本面与信息披露
真实性的严格要求。

“IPO质量是重中之重，从问询内容来看，业
绩真实性、持续盈利能力、是否合规、科创企业的
技术先进性和市场空间等都是监管部门的关注要
点，尤其是企业在申报材料中表述的相关能力，证
据与逻辑扎实与否，交易所重点问询，审核越来越
细、关注点越来越密，已经成为市场共识。”上述投
行人士指出。

在终止审核方面，4家离开IPO排队序列的企
业，分别为拟上市上交所主板的百菲乳业，拟登陆
创业板的赛纬电子，以及拟上市科创板的沁恒微
和亚电科技，上述企业均为主动撤单。该投行人
士表示，IPO终止审查与多个因素相关，多是公司
质量、发行政策调整、板块定位适配度、行业监管
限制等多重变量共同作用的结果，企业在IPO过
程中不仅需要满足严格的财务和合规要求，还需
考虑多重因素。未来，拟上市企业需更加注重内

控建设、业务可持续性以及市场时机的把握，以提
升IPO成功率。

扭转“一查就撤”

首发企业现场检查的震慑力促使拟上市企业
申报质量不断提高。证监会最新披露，2025年共完
成16家随机抽取及4家问题导向企业检查处理工
作，16家随机抽取企业都未撤回发行上市申请，其
中7家企业已通过交易所上市委审核，市场各方对
现场检查工作的认识更加清晰、预期更加明确，“一
查就撤”等市场乱象得到根本扭转。

交易所曾对现场检查发现的违规事项出具
罚单。其中，较典型的是去年6月，深交所对已

撤回IPO申请的辉芒微项目开出多个罚单，发
行人、保荐机构、保荐代表人、会计师事务所等
同时被罚。

从证监会披露的情况来看，监管层明确“轻重
有别”的监管导向，对财务造假等严重问题严惩不
贷，对轻微的财务准确性差异等小问题则更为宽
容，不再简单“双罚”，既守住质量底线，也提升了审
核的合理性与灵活性。

南开大学金融发展研究院院长田利辉表示，现
场检查的本质是用市场化手段筛选“真优质”企业，
防止带病申报的企业透支市场信任。资本市场的
严监管并非一时之举，对于存在瑕疵的项目，保荐
机构和发行人不能再抱有“一撤了之”的侥幸心理，
任何环节的疏漏都将被追责。

从严监管是常态

在严守准入门槛的同时，监管部门也在提高审
核效率。今年以来，证监会合计已下发的IPO企业
注册批文中，大多数企业从受理到获得注册的排队
时间均在8个月以内，但其中有一家企业固德电
材，从受理到注册生效只用了195天。

从审核速度可以看出资本市场对支持科技创
新，尤其是符合国家战略的硬科技企业的高度重
视。实际上，这一情况在2025年下半年已现端倪，
沐曦股份、摩尔线程等一批硬科技企业高效顺利地
登陆A股市场。上述投行人士表示，这些优质的科
技创新企业上市，是资本市场加大板块对优质科技
企业的包容性、适应性和精准支持力度的体现，能
够引导更多先进生产要素向科技领域聚集，促进科
技、资本和产业高水平循环。

市场普遍认为，从严审核拟上市企业、持续加
强全链条把关的严监管态度一以贯之，对科技创新
企业的支持更是未来IPO审核的常态。

田利辉指出，在新常态下，发行人需真实、充
分、及时披露信息，以便投资者作出更加明智的投
资决策，中介机构必须回归保荐本源，在IPO业务
中彻底摒弃“包装上市”的短视思维，通过扎实、全
面的尽职调查深挖企业真实的内在价值与长期成
长潜力，精准筛选出拥有核心技术、公司治理规范
的优质标的，对于科技创新类的企业，更要将核心
技术权属、研发投入真实性及技术成果转化成效作
为核查重点，坚决防范“伪科技”企业挤占资本市场
优质资源。

据《证券时报》作者：程丹

IPO全链条把关成效显现
企业申报质量稳步提升
随着各项监管举措的落地见效，A股IPO审核质量呈现显著提升态势。申报企业

的规范性与信息披露质量大幅提升，“一查就撤”等市场乱象得到根本扭转，市场各方对
现场检查的预期更加清晰，企业申报心态从“侥幸闯关”转向“合规申报”。

一位券商投行人士表示，监管层通过“申报即担责”、现场检查、强化问询等机制提
高对拟上市公司财务真实性和信披质量的要求，IPO市场已经完成从数量扩张到质量
优先的结构性转型。在越来越明确的政策预期下，中介机构严把入口关，那些真正具备
技术优势和成长潜力的优质企业更易获得资本青睐和支持。


