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发布

速读
●国家移民管理局数据显示，今年春

节假期全国边检机关共计查验1779.6万
人次中外人员出入境，日均197.7万人次，
较去年春节假期日均增长10.1%；单日出
入境通关最高峰出现在 2月 21日，达
225.9万人次。其中，内地居民出入境951.4
万人次，较去年假期日均增长10.2%；港澳
台居民696.9万人次，较去年假期日均增
长8%；外国人131.3万人次，较去年假期
日均增长21.8%。

●据国家电影局统计，截至2月24日9
时，2026年春节档票房为57.52亿元，观影人
次为1.20亿。总出票数量达到1.2亿张，
观影共计435万场，刷新国内春节档观影
场次历史纪录。2026年青岛电影春节档
总票房5961.65万元，总出票122.11万
张，放映场次3.86万场，平均票价48.8
元。今年青岛春节档票房低于2025年春
节档（9944.31万元），与2024年春节档票
房（5962.69万元）基本持平。

●美国国土安全部下属海关与边境
保护局日前证实，将从当地时间24日起
停止收取依据美国《国际紧急经济权力
法》征收的进口商品关税。美国海关与边
境保护局表示，这一决定依据的是美国总
统特朗普20日签署的最新行政令，停止征
收的进口从价关税涉及特朗普在2025年
2月1日至8月6日间签署的行政令及相
关修改内容。

2月LPR报价维持不变
今年有望继续稳中有降

本报综合消息 2月24日，中国人
民银行授权全国银行间同业拆借中心
公布新版LPR（贷款市场报价利率）报
价：1年期品种报3.0%，上月为3.0%；5年
期以上品种报3.5%，上月为3.5%。LPR
已连续九个月保持不变。

2月两个期限品种的LPR报价保持
不变，符合市场预期，在业内人士看来，
有两个直接原因：首先，2月以来政策利
率（央行7天期逆回购利率）保持稳定，
意味着2月LPR报价的定价基础没有发
生变化，已在很大程度上预示当月LPR
报价会保持不动；另外，尽管受央行在
春节前较大规模投放流动性等影响，近
期包括1年期商业银行（AAA级）同业
存单到期收益率在内的主要中长端市
场利率略有下行，但最新数据显示，
2025年四季度末商业银行净息差持续
处于1.42%历史最低位，当前报价行缺
乏主动下调LPR报价加点的动力。

2025年12月中央经济工作会议提
出，发挥存量政策和增量政策集成效
应，加大逆周期和跨周期调节力度。
2025年以来，一揽子重磅政策陆续出
台，其政策效应还需要进一步发挥。业
内人士认为，这预示着今年LPR有望继
续稳中有降。

“加强存量政策执行落实和持续优
化是2026年宏观政策重要着力点。”招
联首席经济学家董希淼认为，适时实施
降准降息尤其是引导LPR稳中有降，仍
然具有空间和可能。

自2025年以来，商业银行多次下调
存款利率，各个期限存款利率处于新
低；加上2022年以来存入的定期存款大
量到期后重定价，2026年银行负债成本
将继续降低。叠加央行调降政策工具
利率等举措，银行长期资金成本还将继
续降低。董希淼认为，银行压降LPR加
点已有一定空间。但从总体来看，今年
LPR下调幅度不会太大，或为5—10个
基点。

从外部因素看，2025年以来美联储
已经多次降息，2026年美元利率还将继
续走低，我国市场利率下行的外部约束
有所缓和。 （编辑：郝宗耀）

本报综合消息 昨日，马年首个交易日，A
股三大股指强势拉升，沪指盘中涨超1%，创业
板指一度涨超2%，A股市场超4000股飘红。截
至收盘，沪指涨0.87%报4117.41点，深证成指涨
1.36%，创业板指涨0.99%，沪深北三市合计成交
约2.22万亿元。

盘面上看，石油板块大幅走高，煤炭、有色、
建材、电力、化工、化纤等板块均走强，化肥概
念、黄金概念、光通信概念等活跃；传媒板块大
幅下挫，旅游、保险、银行等板块走低。

多家主流券商最新研判一致认为，节后市
场风险偏好回升、流动性逐步修复，整体持乐观
态度。

中国银河证券：上涨概率较大

春节前后A股市场存在显著的“日历效
应”。从2016—2025年10年间的历史规律来
看，春节后，A股市场上涨概率较大，资金转向
小盘风格，周期风格和成长风格表现更优。据
统计，全A指数春节后1个交易日上涨的概率是
70%，节后5个交易日上涨的概率是80%。

节后，随着政策窗口开启、风险偏好回升，
市场焦点可能重新转向具备产业催化、业绩确
定性的成长板块，如AI应用、高端制造、新能源
等。节奏将更趋温和，慢牛行情更加稳健。

东吴证券：交投热情回暖

历史上，A股“春节效应”特征显著。东吴
证券复盘了近20年A股春节前后的市场表现，
认为在量能层面呈现“节前缩量、节后放量”的
特征，根据历年经验，缩量的趋势一般会持续到
节后首个交易日，T+2日（T为春节）起市场量能
中枢显著抬升，交投热情回暖，市场流动性逐步
修复。

在风格维度，节后小微盘接力跑赢大盘，市
场风格则向周期、成长风格倾斜。在行业维度，
节后表现相对突出的是环保、电子、传媒、农林
牧渔等板块。

华西证券：风险偏好修复更明显

复盘2017—2025年数据，出于规避长假期
间外围不确定因素、春节取现需求增加等影响，A
股投资者交易情绪容易在节前回落，节后转为上
升，万得全A日均成交额呈现节前萎缩、节后放
量的特征。融资资金通常在春节前流出，春节后
回流，反映长假结束后风险偏好修复更明显。

近9年万得全A春节后5个交易日、春节后
10个交易日胜率分别为78%、78%，相较春节前
胜率有明显抬升；行业层面，31个申万一级行业
中28个节后胜率高于节前，
TMT指数在春节后5个交易

日、10个交易日的胜率分别为89%、100%，相比
节前有明显提升，指向科技板块通常在节后阶
段表现较好，弹性更足。

中信证券：近10年节后上涨概率高

中信证券统计了近10年春节前后市场的
表现，发现主要指数在节前3日、5日、10日和20
日的表现均弱于节后的对应时段。单纯从数据
层面来看，相比于节后，节前通常属于相对的

“蛰伏期”，近10年节后的上涨概率更高。

兴业证券：有望迎来上行

兴业证券策略研究首席分析师张启尧认
为，节前A股进入横盘震荡，很大程度上受到
了美股、贵金属、比特币等全球风险资产共振
调整的波及和影响。多重不确定因素集中释
放后，短线投资者借这些利空事件对年初以来
的多头交易作获利了结，并非基本面或政策路
径发生实质性变化。

马年对于A股而言又将是值得期待的一
年，随着前期调整释放一定风险，从事件催化和
日历效应角度，春节后将有望迎来马年的第一
轮上行。经统计各个板块春节后的相对胜率，
春节后科技制造、资源品和基建链明显占优。

国泰海通证券：市场绝对收益胜率高

国泰海通证券认为，春节后内需板块超额
概率更高，叠加扩内需成为重要增长抓手，而市
场预期与持仓均处于底部。

节后市场绝对收益胜率高，重视内需板块
超额收益机会。国泰海通证券统计了2014—
2025年春节之后市场各板块的涨跌幅。从整体
来看，春节之后一直到3月底是较好的做多窗
口。这主要因为节后市场流动性重回宽松，叠
加临近两会的重要政策窗口，市场风险偏好得
以改善，带来交投活跃。

从结构来看，内需板块相对胜率（较全A实
现超额收益的概率）居前。行业上主要是纺服/
建筑/建材/机械/社服/轻工/美护/基化/农牧/医
药相对胜率居前。

广发证券：小盘风格占优

展望后续1—2个月，A股很可能迎来一段
“天时地利人和”的上涨机会。从历史看，2月份
及春节前后是春季躁动日历效应最强阶段。市
场高胜率、小盘风格占优。以小盘指数为例，在
春节到两会之间上涨概率为100%，在2月上涨

概率为87.5%。建议大家重拾信心、重振旗鼓，
备战马年的第一波上涨周期。

国信证券：节前清淡交易在节后逆转

国信证券策略首席分析师吴信坤指出，
2005—2025年间，春节前一周A股成交金额较
前周平均缩量4.0%。而节前的清淡交易在节
后往往得到逆转，春节后一周A股成交额较春
节前一周平均放量22.3%。春节前后A股上涨
概率大，其中节后一周上涨概率为76%、涨幅均
值也有1.3%。

2005—2025年期间，成长价值风格在春节
前后的胜率和涨幅差别不大，而大小盘风格则
表现迥异。春节前大盘风格上涨概率高于小盘
风格，春节后则表现为小盘风格明显占优，节后
一周国证2000指数上涨概率和涨幅均值分别
为 87.5%、4.1%，高于大盘指数沪深 300的
71.4%、0.8%。

华金证券：春季行情可能延续

复盘历史，节后A股大概率延续上涨走
势，尤其是春节开启较晚的年份均上涨，主要
受政策和外部事件、流动性、假期期间海外股
市表现等因素影响。

节后春季行情可能延续，A股可能震荡偏
强，积极的政策预期可能上升，外部风险有限，
短期流动性可能继续宽松。今年春节期间海外
股市表现平稳，对节后A股走势影响较小。节
后经济和盈利可能延续弱修复趋势。

当前来看，今年春节后短期科技成长和周
期行业可能相对占优。节后建议逢低配置：一
是政策和产业趋势向上的机械设备（机器人）、
传媒（AI应用、游戏）、计算机（AI应用）、电子
（半导体、AI硬件）、军工（商业航天）、通信（AI
硬件）、有色金属、化工、电新、医药（创新药）等
行业；二是可能补涨和基本面可能边际改善的
非银金融、消费等行业。

中泰证券：向“确定性配置”过渡

春节后，随着全国两会临近，稳增长、促消
费、资本市场制度建设等政策预期逐步兑现，市
场风格有望从“高弹性交易”向“确定性配置”过
渡。在这一过程中，估值处于低位、盈利稳定、
分红确定性高的板块，或迎来一轮持续性更强
的修复行情，而非短期脉冲式反弹。

春节前，重点关注AI应用、机器人及半导
体设备等方向。中期至两会后，建议逐步提升
高股息、低估值板块在组合中的配置比例，重点
围绕银行、食品饮料、交通运输等具备稳定现金
流与分红能力的板块进行布局，以对冲组合波
动、提升整体收益的确定性。 （编辑：郝宗耀）

资源股爆发 A股马年“开门红”
十大券商研判节后A股走势


