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农历马年春节，A股上市公司积极
派发红包，助力投资者过喜庆年。

2月23日，在互动平台上，白酒龙
头五粮液表示，近五年，公司累计派发
现金红利超过768亿元。

记者发现，A股不少公司积极响应
监管号召，在春节前进行现金分红。
Wind数据显示，2025年 12月 1日至
2026年2月13日，A股市场上合计有
294家公司派发了现金红利（按照股权
登记日计算），合计派发现金红利约
3898亿元。其中，五粮液以100.07亿元
分红额挤进春节前分红排名前十。

一些公司赶在节前完成红利发
放。2月12日，长江电力、达仁堂分别
派发红利51.38亿元、18.87亿元。

还有一些公司在节前宣布分红预
案。2月10日，陕国投A发布2025年度
利润分配预案，预计全年合计分红4.6
亿元。

分析人士认为，加大现金分红是上
市公司提升质量的重要体现，有利于增
强投资者获得感，有利于构建长期稳定
的市场生态。

19家银行节前分红2627亿元

分红，特别是现金分红，是投资者投资股票市
场收益的重要来源。为强化投资者回报，越来越多
的上市公司积极响应监管号召，在春节前派发大

“红包”。
2月12日，A股公司达仁堂发布了2025年季

度权益分派实施公告，将每股派发现金红利2.45
元，共计派发现金红利18.87亿元。现金红利发放
日即为2月12日。根据此前披露的分红预案，公
司拟每10股派发红利24.5元（含税），合计派发现
金红利18.87亿元，占公司2025年前三季度归母净

利润的87.67%。
水电巨头长江电力也在2月12日完成红利发

放，每股派发现金红利0.21元（含税），共计派发现
金红利51.38亿元。

值得一提的是，长江电力一直是发“红包”的积
极分子。2022年至2024年，公司年度现金分红均
超过 200亿元，分红率分别为 94.29%、73.66%、
71%。Wind数据显示，2003年A股上市以来，长江
电力已经累计派发现金红利2110.80亿元，平均分
红率为63.38%。

春节前分红并非个别现象。根据Wind数据，
2025年12月1日至2026年2月13日，A股市场上，
合计有294家公司派发了现金红利（按照股权登记
日口径计算），合计派发现金红利总额为3898.20
亿元。

2025年春节前（2024年12月1日至2025年1月
27日），A股市场合计有314家公司派发了节前“红
包”，派发金额合计约为3449亿元。

对比发现，2026年春节前派发“红包”的公司数
量同比有所减少，主要是部分公司红利发放日期变
动。如赛力斯，2024年前三季度的现金分红选择在

2024年12月13日发放，而2025年中期分红在2025
年10月30日已经发放。

记者注意到，春节前发“红包”，银行仍然是绝
对主力。

Wind数据显示，上述294家公司中，共有19家
银行进行了现金分红，分红总额达2627.34亿元。
其中，招商银行、兴业银行首次在春节前分红，分
别派发了255.48亿元、119.57亿元的现金“红包”。

从分红金额排名来看，工商银行、建设银
行、农业银行、中国银行、贵州茅台、招商银行、
邮储银行、交通银行、兴业银行、五粮液等10家
公司分红金额排名前十，合计分红金额均超过
百亿元。

五粮液分红率提升至70%

挤进春节前分红前十的五粮液，分红力度
加大。

2025年12月18日，五粮液派发2025年前三季
度红利，利润分配方案为：每10股分红25.78元（含
税），略高于2024年同期，合计派发现金红利100.07

亿元，占当期归母净利润的46.52%。
2月23日，在投资者互动平台上，五粮液表示，

近五年，公司累计派发现金红利超过768亿元，2024
年的分红率提升至70%。

根据Wind数据，2020年至2024年，五粮液全
年派发的现金红利分别为100.15亿元、117.34亿
元、146.80亿元、181.27亿元、223亿元，五年合计为
768.56亿元，分红率分别为50.19%、50.19%、55%、
60%、70.01%。

数据显示，过去几年，五粮液的全年分红率逐
年上升。

Wind数据显示，1998年A股上市以来，五粮液
实现的归母净利润累计数为2547.23亿元，累计派
发的现金红利为 1264.45亿元，平均分红率为
49.64%（均截至2025年三季度末）。

上市以来，五粮液累计直接融资38.15亿元，派
息融资比高达3314.53%。

2026年央视春晚，白酒行业完成了从“狂欢”到
“理性”的回归。2024年，包括贵州茅台、五粮液在
内的9家白酒公司亮相春晚，2025年缩减至7家，
2026年，贵州茅台、山西汾酒、水井坊、西凤酒、劲酒
等也退出了央视春晚，五粮液依旧是风光无限，连
续4年“和美好礼”独家互动。

白酒行业进入深度调整期，从增量竞争转
向存量博弈，行业普遍承压，五粮液也不能独善
其身。

2025年前三季度，五粮液实现的营业收入、归
母净利润分别为609.45亿元、215.11亿元，同比分
别下降10.26%、13.72%。

五粮液将如何突围？2月11日，五粮液党委
书记、董事长曾从钦在五粮液2025年度工作总结
大会上表示，“十五五”时期，五粮液将突出历史
经典产业和新兴支柱产业两大主攻方向，大力实
施“做强酒业、做精智造、做大平台”的发展战略，
加快构建以酒及配套为基石、先进制造为骨干、
产业服务为支撑的富有五粮液特色和优势的现
代化产业体系，推动企业实现质的有效提升和量
的合理增长，力争到2030年末高质量迈入世界
500强。

据《长江商报》作者：沈右荣

294家A股公司发3898亿元“春节红包”
五粮液分红额居前十，近五年累派768亿元

头部企业受资本追捧

2月12日，星际荣耀航天科技集团股份有限公
司（以下简称“星际荣耀”）在其官方微信公众号宣
布，公司完成D++轮融资，金额达50.37亿元，此次
所募资金将主要用于进一步加快可重复使用液氧
甲烷运载火箭型号研制及商业化进程等方面。
50.37亿元这一额度再度刷新我国商业火箭企业单
笔融资金额最高纪录。

同日，北京箭元科技有限责任公司（以下简称
“箭元科技”）也宣布完成了由多家头部市场化机构
参与的B轮融资，此次融资完成后，箭元科技正式

迈入规模化发展阶段。
2月14日，合肥星火空间科技有限公司宣布完

成数千万元天使+轮融资，累计融资超亿元，融资所
筹资金将用于公司电循环火箭发动机、火箭产品研
发、人才队伍的建设培养以及生产试验基地建设等
方面。另据企查查信息，2月10日，银河航天（北
京）网络技术有限公司完成C轮融资。

锦沙资本总经理、管理合伙人刘尚告诉记者：
“自去年12月26日以来，商业航天领域投融资市
场活跃度持续提升，部分商业航天项目甚至需要
争抢投资额度，头部企业成为资本重点追捧对象，
预计后续商业航天领域还将迎来更多大额度的融

资事件。”
“商业航天曾经是一个相对冷清的赛道，但如

今商业航天企业的烦恼已从‘到哪里找钱’转变为
‘如何拒绝投资人’。”刘尚表示。

亦有多位商业航天企业相关负责人向记者证
实，当下，一级市场投资人抢额度现象确实存在。

某商业航天企业投融资负责人表示，当下商
业航天企业尤其是头部企业步入发展关键期，
叠加资本市场上市通道开放等因素，共同推高
产业投融资热度。该负责人所在公司的融资计
划也在有序进行，面对多家投资机构的橄榄枝，
该公司将优先选择耐心资本。该负责人表示，

“十五五”期间，政策红利有望持续释放，耐心资
本更有利于行业与公司的高质量发展。

投融资环境持续优化

政策支持力度的加大，是推升商业航天产业投
融资市场热度的关键因素。

2025年12月26日，上交所公布《上海证券交易
所发行上市审核规则适用指引第9号——商业火箭
企业适用科创板第五套上市标准》（以下简称《指
引》），支持正处于大规模商业化关键时期的商业火
箭企业，适用第五套上市标准登陆科创板。

2025年6月18日，证监会发布《关于在科创板
设置科创成长层 增强制度包容性适应性的意见》，

其中提到，扩大第五套标准适用范围；根据产业发
展和市场需求，支持人工智能、商业航天、低空经济
等更多前沿科技领域企业适用科创板第五套上市
标准，加大对新兴产业和未来产业的支持力度。

在此背景下，多家商业航天企业积极推进IPO
进程。目前，蓝箭航天空间科技股份有限公司科创
板IPO申请已获受理；中科宇航技术股份有限公司
已完成IPO辅导；星际荣耀空间科技股份有限公
司、北京星河动力航天科技股份有限公司、北京微
纳星空科技有限公司等企业也在推进IPO进程。

“此前市场一度担忧商业航天企业上市通道不
畅，制约一级市场投资意愿。”华泰证券股份有限公
司通信行业首席分析师王兴对记者表示，伴随资本
市场对硬科技支持力度持续加大，尤其是《指引》的
发布，明确支持优质商业火箭等企业登陆科创板，
行业退出预期显著明朗化。在此背景下，一级市场
资金快速转向，头部商业航天企业成为机构重点布
局的方向，融资额度呈现争抢态势。

刘尚认为，在商业航天赛道投融资热度持续
攀升、行业迎来发展机遇的当下，市场应更关注具
备长期视野的耐心资本。他呼吁市场回归产业本
质，坚持理性投资、长期布局，摒弃急功近利的短
期逐利心态，真正契合商业航天长周期、高投入、
重研发的产业属性，共同支撑行业行稳致远、高质
量发展。

据《证券日报》作者：李乔宇

“自去年年末起，商业航天项目便开启了额度争抢模式。”一位商业航天领
域的一级市场投资人对记者表示。

近期，商业航天领域的投融资热度显著提升，单笔融资金额持续走高。今
年2月以来，商业航天领域已完成多笔融资。

记者在采访中了解到，商业航天产业投融资热度提升，一方面是由于行业
发展空间广阔，多款国产可回收火箭即将首飞，持续推高市场关注度；另一方
面是二级市场板块热度传导，带动了一级市场投资情绪；同时，政策对商业航
天企业IPO的支持，为资金加速涌入该赛道起到了关键作用。

商业航天单笔融资金额持续走高，多家企业推进IPO
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