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本报综合消息 美国和以色列2月28日宣
布从空中和海上对伊朗发起打击。伊朗多家媒
体3月1日证实，伊朗最高领袖哈梅内伊在美国
和以色列对伊朗的袭击中身亡。伊朗政府宣布
进行为期40天的全国哀悼。

分析人士认为，美以军事打击伊朗将扰乱
能源供应预期，推动市场避险情绪升温，地区局
势围绕霍尔木兹海峡演进的三种潜在情形将决
定其对市场的影响程度。

金价迎关键窗口

黄金作为核心避险品种表现突出，3月1日
伦敦金突破5279美元/盎司。中辉期货资管部
投资经理王维芒指出，黄金作为对冲地缘不确
定性的核心锚点，在冲突升级背景下，资金将持
续流入推动价格上行，未来两天是决定金价高

度的关键窗口，需重点关注伊朗反击烈度与冲
突扩散范围。若冲突进一步升级，黄金将迎来
避险与通胀双重驱动，有望冲击历史新高；若冲
突趋于缓和，金价可能维持高位震荡，警惕避险
情绪退潮带来的回调风险。长期来看，全球央
行持续购金、去美元化趋势深化等底层逻辑未
变，黄金的长期配置价值依然突出。

从全球股市表现来看，地缘冲突的负面影
响已显现，本周将进一步呈现“风险偏好下行、
板块分化加剧”的特征。

短期油价波动或显著加剧

伊朗伊斯兰革命卫队2月28日晚宣布，禁
止任何船只通过霍尔木兹海峡。作为全球能源
运输的“咽喉”，霍尔木兹海峡的航运状况成为
市场关注的核心。该海峡承担着全球约30%的

海运石油和20%的液化天然气贸易，受冲突影
响，全球多家大型石油公司及贸易巨头已暂停
油轮通过该海峡。

银河期货高级研究员赵若晨表示，目前国
际油价从2月27日起已有显著上涨，主要由地
缘溢价主导，若冲突继续升级，油价将出现更强
劲和长久的上涨。

隆众资讯分析师吴燕认为，市场避险情绪
或快速推高原油风险溢价，短期油价波动显著
加剧。

不过多数市场人士认为，从中长期来看，全
球原油市场供需宽松的格局并未根本改变，国
际能源署等国际能源机构已下调2026年原油需
求增长预期，供应过剩压力仍在。这意味着本
轮上涨由地缘与资金驱动，缺乏持续基本面支
撑，一旦地缘风险缓和，油价大概率回吐部分涨
幅，回归供需基本面定价。 （编辑：郝宗耀）

伊朗遭袭 避险情绪席卷市场

国内

●3月2日起，中国人民银行远期
售汇业务的外汇风险准备金率将从
20%下调至0。据介绍，此次中国人民
银行下调远期售汇业务的外汇风险准
备金率旨在促进外汇市场发展，支持
企业管理好汇率风险。这是自2022年
9月中国人民银行将外汇风险准备金
率上调至20%后，再次出手调整。

●3月4日，国家统计局将公布2月
PMI数据。有分析称，短期看，春节后
企业集中复工复产，叠加逆周期调节
政策有望加码，2月PMI大概率稳中有
升；中期看，政策对制造业的支持力度
持续，高技术与装备制造业的扩张韧
性将带动整体复苏，全年PMI预计稳
定在荣枯线上方，呈现短期修复、中期
稳升态势。

国际

●3月2日，欧元区2月制造业PMI
终值公布。

●3月3日，欧元区2月CPI公布。
●3月 6日，美国公布2月非农就业

数据。
本报整理

一周财经大事“剧透”
（3月2日—3月8日）

速读

●中国证券投资基金业协会最新数
据显示，截至2026年1月底，我国境内
165家公募基金管理机构管理的资产总
规模合计37.77万亿元，较2025年末小
幅增长，自2025年4月起连续十个月刷
新历史新高。

●近日，人力资源社会保障部、农业
农村部召开视频会议，部署加强常态化
防止返贫致贫就业帮扶，促进乡村全面
振兴。根据要求，各地各部门将加快建
立健全适应常态化帮扶的机制体系，坚
持外出务工与就地就近就业双轮驱动，
聚焦帮扶重点地区和重点群体，持续促
进外出稳定就业，多渠道拓展县域就业
空间，着力提高务工就业质量。

●商务部最新数据显示，2026年1
月，全国新设立外商投资企业5306家，
同比增长 25.5%；实际使用外资金额
920.1亿元，同比下降5.7%。从行业看，
制造业实际使用外资260.9亿元，服务业
实际使用外资640.4亿元。高技术产业
实际使用外资 337.5亿元，同比增长
0.6%，占全国实际使用外资的36.7%，较去
年同期提升2.3个百分点。 本报整理

本报综合消息 全年经济总量首次突破140
万亿元大关，城镇新增就业1267万人，日均新设企
业2.6万户……国家统计局2月28日发布2025年
国民经济和社会发展统计公报，一系列数据指标
充分展现中国经济“稳”的格局、“进”的势头、“韧”
的特性。国家统计局副局长盛来运表示，中国经
济总量实现新突破，反映的是一个百万亿级经济
体工农业生产能力的再提升、服务业发展活力的
再释放，是亿万家庭安居乐业的重要保障，是中国
经济基础稳、优势多、韧性强、潜能大的集中体现。

综合国力再上新台阶

初步核算，全年国内生产总值1401879亿元，
比上年增长5.0%。第一产业增加值93347亿元，比
上年增长3.9%；第二产业增加值499653亿元，增长
4.5%；第三产业增加值808879亿元，增长5.4%。第
一产业增加值占国内生产总值比重为6.7%，第二
产业增加值比重为35.6%，第三产业增加值比重为
57.7%。最终消费支出拉动国内生产总值增长2.6
个百分点，资本形成总额拉动国内生产总值增长
0.8个百分点，货物和服务净出口拉动国内生产总
值增长1.6个百分点。分季度看，一季度国内生产
总值同比增长5.4%，二季度增长5.2%，三季度增长
4.8%，四季度增长4.5%。全年人均国内生产总值
99665元，比上年增长5.1%。国民总收入1393700
亿元，比上年增长 5.1%。全员劳动生产率为
184413元/人，比上年提高6.1%。

年末全国人口140489万人，比上年末减少339
万人，其中城镇常住人口95380万人。全年出生人
口792万人，出生率为5.63‰；死亡人口1131万人，
死亡率为8.04‰；自然增长率为-2.41‰。

年末全国就业人员72504万人，其中城镇就业
人员47535万人，占全国就业人员比重为65.6%。
全年全国城镇新增就业1267万人，比上年多增11
万人。全年全国城镇调查失业率平均值为5.2%。
年末全国城镇调查失业率为5.1%。全国农民工总

量30115万人，比上年增长0.5%。其中，外出农民
工18006万人，增长0.8%；本地农民工12109万人，
增长0.1%。

全年居民消费价格与上年持平。工业生产者
出厂价格下降2.6%。工业生产者购进价格下降
3.0%。农产品生产者价格下降3.7%。12月份，70
个大中城市中，新建商品住宅销售价格环比上涨
的城市个数为6个，持平的为6个，下降的为58个；
二手住宅销售价格环比下降的城市个数为70个；
新建商品住宅销售价格同比上涨的城市个数为5
个，下降的为65个；二手住宅销售价格同比下降的
城市个数为70个。

年末国家外汇储备33579亿美元，比上年末增
加1555亿美元。全年人民币平均汇率为1美元兑
7.1429元人民币，比上年贬值0.3%。

不断塑造发展新动能

新质生产力稳步成长。全年规模以上工业
中，装备制造业增加值比上年增长9.2%，占规模以
上工业增加值比重为36.8%；装备制造业企业利润
增长7.7%。高技术制造业增加值增长9.4%，占规
模以上工业增加值比重为17.1%；高技术制造业企
业利润增长13.3%。数字产品制造业增加值增长

9.3%，占规模以上工业增加值比重为12.5%。服务
机器人产量1858.1万套，比上年增长16.1%；移动
通信基站设备产量536.4万射频模块，增长13.5%；
服务器产量597.0万台，增长12.6%。部分服务行
业规模以上企业中，战略性新兴服务业企业营业
收入比上年增长9.3%，高技术服务业企业营业收
入增长7.9%。电子商务交易额467339亿元，比上
年增长2.5%。网上零售额159722亿元，比上年增
长8.6%。固定资产投资（不含农户）中，设备工器
具购置投资比上年增长11.8%。全年新设经营主
体2574万户，日均新设企业2.6万户。

城乡融合和区域协调发展扎实推进。年末
全国常住人口城镇化率为67.89%，比上年末提高
0.89个百分点。分区域看，全年东部地区生产总
值730876亿元，比上年增长5.0%；中部地区生产
总值299108亿元，增长5.2%；西部地区生产总值
298750亿元，增长5.1%；东北地区生产总值65035
亿元，增长 4.1%。全年京津冀地区生产总值
119918亿元，比上年增长5.4%；长江经济带地区
生产总值658336亿元，增长5.2%；长三角地区生
产总值346595亿元，增长5.4%。粤港澳大湾区建
设、黄河流域生态保护和高质量发展等区域重大
战略实施取得新进展。海南自由贸易港启动全岛
封关运作。 （编辑：郝宗耀）

突破140万亿元大关!

2025年中国GDP增5.0%


