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开年前两月 榜单大变样

财经点评

本期关键词：来电

本期榜单，电网、油气、黄金三类
ETF共分天下，油气、黄金大涨与国际地
缘冲突有关，电网大涨则是 AI爆发背景
下，能源基建价值的映射。

财经点评

本期关键词：转换

2025年债券基金上下半场大转换，
长期国债和可转债各自领跑半程。今年
开年以来，可转债基金延续强势，利率
债基金、纯债基金表现欠佳。

财经点评

本期关键词：硬核

硬核资产，还是硬核资产。从三
星、海力士的高端内存条，到博通、英伟
达的 AI芯片，再到埃克森美孚、壳牌的
石油，领跑 QDII的指向非常一致——
争抢不同领域的硬核资产。

财经点评

■青岛财经日报/首页新闻记者 李冬明

（2026年2月）

金融市场唯一不变的就是变化，指数高低波动、行业冷暖循环，由此带来资金在不同资产之间的辗转腾挪。今年前两
个月，基金榜单大变样。

本期关键词：变数

2025年，重仓数字经济赛道的基金胜
出。今年开局，重仓稀缺资源资产成为必
杀技，就连银华内需这样的消费基金也改
换门庭，凭借重仓黄金股进入前十名。资
产配置风向脱虚向实，但基金扎堆资源
股，意味着下一个变数又要来了。
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